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Komentarz tygodniowy
BZ WBK TFI S.A.

Poprzedni tydzien (6-10.03) byt tygodniem realizacji zyskéw na GPW. W slad za cenami miedzi mocno spadaty
akcje KGHM. Jednym ze stabszych indekséw byt takze indeks bankow.

W mediach i dyskusjach ekonomicznych zaczyna zndéw wraca¢ temat pomocy dla kredytobiorcéw w obcych
walutach. Ostatnie propozycje zaktadajg pomoc jednak tylko dla tych najbardziej potrzebujgcych. Jedynym
wyjatkiem wsréd bankéw ktory skonczyt tydzien na solidnym plusie byt Alior Bank. Pomogty bardzo dobre wyniki
finansowe za 4 kwartat oraz podniesienie prognoz dotyczacych synergii z bankiem BPH.

Europejski Bank Centralny nie zmienit stop procentowych. Bez zmian pozostaty takze parametry programu
skupu aktywoéw.

Zgodnie z oczekiwaniami nie zmienione zostaly takze stopy procentowe w Polsce. Rada Polityki Pienieznej
nie widzi w najblizszym czasie ryzyka przekroczenia celu inflacyjnego, w zwigzku z czym nie nalezy oczekiwac
podwyzek stop w przeciggu kilku najblizszych miesiecy.

Bardzo dobre dane z amerykanskiego rynku pracy w zasadzie przesgdzaja o podwyzce stép na posiedzeniu
FED w tym tygodniu. Bytaby tojuz trzecia podwyzka od momentu rozpoczecia cyklu. Oprécz tej marcowej, rynek
oczekuje jeszcze dwoch podwyzek w tym roku, w czerwcu oraz we wrzesniu. Przyczynito sie to do wzrostéw
rentownosci 10 letnich amerykanskich obligacji o 10 punktéw bazowych — czyli spadku ich cen. Niewielkie wzrosty
rentownosci (czyli spadki cen) notowalismy takze w Polsce.

Po sporych wzrostach od poczatku roku, poprzedni tydzien przebiegat pod znakiem wyrazniejszej przeceny
na rynkach surowcoéw. Mocny spadek zanotowata ropa naftowa. Najwazniejszg informacjg byly dane ze Stanéw
Zjednoczonych o kolejnym duzym wzroscie zapasow. Produkcja ropy w Stanach jest juz na najwyzszym poziomie
od roku, co niweluje efekt porozumienia krajéw OPEC o ograniczaniu produkc;ji i prowadzi do spadkéw cen.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany Ilub rozpowszechniany w jakikolwiek
sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia BZ WBK TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autorow i pochodzg ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci.

Autorzy nie ponoszg odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestycyjny Arka BZ WBK FIO lub Arka Prestiz
SFIO nalezy zapoznac sie z Prospektami Informacyjnymi dostepnymi na stronie www.arka.pl.
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