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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przekaza¢ na Panstwa rece sprawozdania finansowe Funduszy Inwestycyjnych
Arka, zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI S.A., wraz z raportem biegtego rewidenta oraz o$wiadczeniem
Depozytariusza. W sprawozdaniach znajdg Panstwo miedzy innymi szczegdtowe dane dotyczace struktury
portfeli inwestycyjnych Funduszy na dzieh 30 czerwca 2009 roku.

Pierwsze potrocze 2009 r. poczatkowo przyniosto kontynuacje spadkéw na globalnych rynkach akgji,
ktére przetozyty sie réwniez na koniunkture na GPW i innych gietdach w regionie Europy Srodkowej i
Wschodniej. Na poczatku roku wielu inwestoréw i analitykow postrzegato kraje naszego regionu jako
szczegolnie wrazliwe na globalny kryzys finansowy, wskazujac m.in. na wysokie deficyty na rachunkach
obrotéw biezacych, wysokie kwoty zadtuzenia zagranicznego przypadajace do sptaty w najblizszym czasie
oraz zadtuzenie wielu podmiotow, w tym szczegdlnie konsumentéw, w walutach obcych. Ostabienie walut
lokalnych powodowato wzrost zadtuzenia kredytobiorcéw, posiadajacych kredyty denominowane w
walutach obcych.

Rynek polski osiggnat lokalne minimum w potowie lutego 2009 roku, natomiast rynki Swiatowe
najnizsze wartosci indekséw odnotowaly na poczatku marca 2009 roku. Po okresie spadkéw na rynki
powrdécity pozytywne nastroje i indeksy zaczely pia¢ sie w gore. Bylo to m.in. konsekwencja energicznych
dziatan bankéw centralnych, polegajacych na zakupach obligacji hipotecznych, korporacyjnych i
rzgdowych. Ostatecznie indeks WIG wzrést w przeciggu minionego pétrocza o 11,7% natomiast indeks
WIG20 o 4,1%. Na tym tle stopy zwrotu Funduszy Inwestycyjnych Arka ksztaltowaty sie w nastepujacy
sposob:

Zannualizowane
Stopy zwrotu stopy zwrotu
Nazwa funduszu w okresie W okresie
(symbol waluty, w ktérej wyrazona jest jednostka uczestnictwa) 31.12.2008 r.- 31.12.2008 r.-
30.06.2009 r. oy )
30.06.2009 r.
Arka BZ WBK Akgji FIO (PLN) 21,06% 42,46%
Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO (PLN) 12,36% 24,92%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO (PLN) 10,56% 21,29%
Arka BZ WBK Obligacji FIO (PLN) 3,84% 7,75%
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO (PLN) 4,59% 9,26%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO (PLN) 10,19% 20,55%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO (EUR*) 2,86% 577%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (PLN) 17,09% 34,46%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (EUR*) 9,30% 18,76%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (USD*) 9,28% 18,72%
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO (PLN) 41,93% 84,55%
Arka BZ WBK Akgji Srodkowe] i Wschodniej Europy FIO (EUR*) 32,49% 65,52%
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO (PLN) 42,52% 85,75%
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO (EUR*) 33,04% 66,64%
Arka BZ WBK Energii FIO (PLN) 20,04% 40,41%
Arka BZ WBK Energii FIO (EUR*) 12,06% 24,32%
Arka BZ WBK Energii FIO (USD*) 12,04% 24,28%

Podane wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A i nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych oraz
optat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Optat dostepng na stronie
www.arka.pl. Fundusze nie gwarantujg osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

* W celu ustalenia zmiany wartosci jednostek kategorii A, ktérych warto$¢ wyrazona jest w euro lub w
dolarze amerykanskim, bilansowe wartosci jednostek kategorii A (wyrazonych w ztotych) przeliczone
zostaty odpowiednio na euro lub na dolara amerykanskiego po srednich kursach NBP obowigzujacych w
tych dniach.
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Warto przy tej okazji nadmieni¢, ze BZ WBK AIB TFI S.A. wygrato ranking ,Gazety Prawnej”, w ktérym
kryterium oceny byty stopy zwrotu osiggniete w okresie 31.12.2008 — 30.06.2009 (BZ WBK AIB TFI
najlepsze w | pétroczu, ,Gazeta Prawna”, 03.07.2009). W tak burzliwych czasach zarzadzajacy z naszego
TFI po raz kolejny wykazali sie konsekwencjg i profesjonalizmem. Kierujac sie zasadg nie stosowania
timingu, zarzadzajacy utrzymali wysokie zaangazowanie w akcje funduszy akcyjnych i mieszanych takze w
styczniu i lutym, gdy wielu wycofywato sie z rynkéw akcji. Dzieki temu w petni wykorzystali potencjat rynkow
akcji w Il kwartale 2009 r.

Oprocz funduszy otwartych BZ WBK AIB TFI S.A. ma w swojej ofercie rowniez trzy fundusze
zamknigte: Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomoéci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ.

Na koniec czerwca 2009 roku warto$¢ aktywéw netto funduszu Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomosci FIZ zamkneta sie kwotg 577,9 min zt. Na dzien sporzadzenia potrocznego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku Fundusz posrednio i bezposrednio
kontrolowat lub wspotkontrolowat nieruchomosci o tacznej wartosci ponad 1,4 mid ztotych. W skiad portfela
rynku nieruchomos$ci Funduszu wchodzi: pietnascie nieruchomosci komercyjnych, cztery inwestycje
deweloperskie oraz cztery dziatki przeznaczone pod zabudowe mieszkaniowa. Wartos¢ aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny funduszu spadta w przeciggu mijajacego potrocza o 8,84%. Wynikato to ze spadku
wartosci nieruchomosci, znajdujacych sie w portfelu Funduszu i jego spoétek celowych. Spadek ten stanowit
odzwierciedlenie sytuacji rynkowej. Warto tu nadmieni¢, ze liczac od dnia 30.09.2004 (dzieh pierwszej
wyceny aktywow funduszu), taczng stopa zwrotu wyniosta 67,9%.

Wg wyceny sprawozdawczej na koniec czerwca 2009 r., opracowanej na potrzeby niniejszego
sprawozdania, wartos¢ aktywow netto funduszu Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ
wyniosta 217,9 min zt, a Fundusz kontrolowat lub wspodtkontrolowat nieruchomosci o tacznej wartosci
ponad 0,24 mid ztotych. Portfel Funduszu sktadat sie z jednej nieruchomosci biurowej oraz jednej
nieruchomosci handlowej (mniejszosciowy pakiet akcji w spoéice posiadajacej prestizowe centrum
handlowe). Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny funduszu wzrosta w przeciagu mijajacego
poétrocza o 1,38%.

Wartosé aktywow netto funduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ wynosita na
koniec czerwca 2009 r. 122,1 min zt. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny funduszu wzrosta w
przeciggu mijajacego poétrocza o 33,22%, czyli ok. dwukrotnie wigcej, niz wyniést w tym okresie wzrost
benchmarku Funduszu.

tacznie na dzien 30 czerwca 2009 roku Towarzystwo zarzadzato aktywami w wysokosci 8,74 mid zt, co
plasowato je na drugim miejscu wsrod towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce pod wzgledem
wielko$ci zarzgdzanych aktywow.

Konczac niniejszy list, pragniemy podziekowaé za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo nasze
Towarzystwo i podkresli¢, ze gtdwnym celem naszych dziatan jest zapewnienie wysokiego poziomu
satysfakcji wszystkim Uczestnikom Funduszy Inwestycyjnych Arka, poprzez osigganie ponadprzecietnych
wynikéw inwestycyjnych, szczegdlnie w dtugim okresie.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Poznan, dnia 13 sierpnia 2009 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ARKA BZ WBK AKCJI
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania finansowego Arka BZ WBK
Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16
(,Fundusz”), na ktére skltada sig: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
wedfug stanu na dzie 30 czerwca 2009 roku o wartosci 1 814 432 tys. ztotych, bilans sporzadzony
na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 2 051 850 tys. zlotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 335 831 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od | stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zwiekszenie aktywéw netto
o kwote 497 447 tys. ztotych oraz noty objas$niajgce i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacjg tego potrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) oraz wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu
o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego
péirocznego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu biegtego
rewidenta Ogdine zasady dokonywania przegladu sprawozdarn finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd
potrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni sie od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane,
Jjak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zataczonym pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

1
Spolka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spélka z ograniczong w Sgdzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialnoscig i czionkiem sieci KPMG dla m.st. Warszawy Kapital zakladowy:
and a member firm of the KPMG network of skladajgcsj sig z niezaleznych spolek w Warszawie, XI| Wydziat 125 000 PLN
independent member firms affiliated with KPMG czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego., co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
potroczne sprawozdanie finansowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od | stycznia 2009
roku do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych.

Inne kwestie

Do pdtrocznego sprawozdania finansowego dotaczono List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza.

..... /,{Z /J/%
.0. Za KPMG Aud;?gp. Z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 11024 David Pozzecco, Dyrektor
Jacek Tworek
13 sierpnia 2009 r.

Warszawa, Polska
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859) Zarzad BZWBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
sprawozdanie finansowe funduszu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujgce skfadniki lokat
funduszu w wysokosci 1 814 432 tys. zi.

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2009 roku wykazujgcy aktywa netto i
kapitaty w wysokosci 2 051 850 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 335 831 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku wykazujgce zwiekszenie wartodci aktywéw netto funduszu w wysokosci
497 447 tys. zt.

6. Noty objasniajace.
7. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za

\(j @tg% é::&d\\ . Prowadzenie ksiag

rachunkowych funduszy
Podpis:

/9@/[/4&/70// L ﬂ (/17//

Data: 13 sierpnia 2009 r.
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Poétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

l. Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka BZ WBK Akgji FIO)

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 19 sierpnia 1999 r.

Numer rejestru: RFi 29

Utworzenie Funduszu
Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 2 kwietnia 1998 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

2. Fundusz jest funduszem akcji. Fundusz lokuje aktywa w szczegolnosci w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze.

3. Fundusz lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesigt szeS¢ procent) aktywow w akcje i instrumenty o podobnym
charakterze. Wybor akcji do portfela nastepuje w oparciu o analize fundamentalna.

4. Fundusz jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes$c¢dziesiat sze$¢ procent) swoich aktywow
w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
c) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

5. Dochod osiagniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywéw Funduszu
i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

1. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% (pig¢ procent) wartosci swoich aktywow w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2.  Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu
procent) wartosci aktywow Funduszu.

3. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent)
aktywow.

4. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu
pieciu procent) wartosci aktywéw Funduszu.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) warto$ci aktywow tgcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.Fundusz utrzymuje, wytgacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cze$¢ aktywéw na rachunkach bankowych.

6. Fundusz moze lokowac nie wigcej niz 25% (dwadzieScia pie¢ procent) aktywdw w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekroczyé¢ 34% (trzydziestu czterech procent).

7. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w
Statucie.
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Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawag z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pézniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzieh bilansowy

Prezentowane poétroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2009 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przyszitosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem
458.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

1. Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa typu A, S i T. Jednostki uczestnictwa réznych typéw réznig sie
wysokoscig opfaty za zarzadzanie. Opfata ta stanowi wynagrodzenie dla Towarzystwa i jest pobierana w wysokosci nie
wigkszej niz 4% dla jednostek typu A, 3,5% dla jednostek typu S i 3% dla jednostek typu T $redniej rocznej wartosci
aktywéw netto reprezentujacej poszczegdine typy jednostek.

2. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg podmiotom, na rzecz ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktoérej warto$¢ liczona wedtug ceny
nabycia i powiekszona o biezgca wptate wynosi mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych).

3. Jednostki Uczestnictwa typu S zbywane sg podmiotom, na rzecz ktérych w rejestrach uczestnikow funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktdérej warto$¢ liczona wedtug ceny
nabycia i powiekszona o biezacg wptate wynosi co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych).

4. W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt 3, ponizej kwoty 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych), Fundusz dokonuje
automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu S na jednostki uczestnictwa typu A.

5. W razie przekroczenia kwoty 100 000,00 zt (sto tysiecy zlotych) przez sume, o ktérej mowa w pkt 2, Fundusz
dokonuje automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu A na jednostki uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem pkt 8.

6. Jednostki Uczestnictwa typu T zbywane sg podmiotom, na rzecz ktorych w rejestrach uczestnikow funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktorej wartos¢ liczona wedtug ceny

nabycia i powiekszona o biezacg wptate wynosi co najmniej 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych).
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7. W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt. 6, ponizej kwoty 1 000 000,00 zt (jednego miliona ztotych), Fundusz
dokonuje automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu T na jednostki uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem pkt 4.
8. W razie przekroczenia kwoty 1 000 000,00 zt (jednego miliona ztotych) przez sume, o ktérej mowa w pkt 3, Fundusz
dokonuje automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu S na jednostki uczestnictwa typu T.
9. Zamiana, o ktérej mowa w pkt 4, 5 oraz w pkt. 7, 8, dokonywana jest w Dniu Wyceny, w ktérym zaistniata jedna z
okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 4, 5 i pkt 7, 8, wedtug Wartosci Netto Aktywéw Funduszu na jednostki uczestnictwa
danych typéw w tym dniu.
10. W momencie reklasyfikacji jednostek uczestnictwa warto$¢ rejestru jest przeliczana po biezacej cenie typu jednostki

uczestnictwa, na ktdérg nastepuje zamiana.




Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna
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30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
Wartos¢ Wartos¢

Wartos¢ wedlug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
SKLADNIKI LOKAT wedlug ceny | wyceny na udziat w wedlug ceny | wyceny na udziat w

nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach

(w tys. zt) bilansowy ogotem (w tys. zi) bilansowy ogétem

(w tys. zi) (w tys. zi)

1. Akcje 1921413 1788 652 86,10% 2 356 406 1445915 85,18%
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akcji - - - 8470 7700 0,45%
4. Prawa poboru - 151 0,01% - 972 0,06%
5. Kwity depozytowe 22 315 13 840 0,67% 35907 12 907 0,76%
6. Listy zastawne - - -
7. Dtuzne papiery warto$ciowe 5524 8 398 0,40% - - -
8. Instrumenty pochodne - 3391 0,16% - 199 0,01%
9. Udzialy w spétkach z ) } ) ) ) )
ograniczong odpowiedzialnos$cig
10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - 3698 2716 0,16%
12. Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego ) ) ) ) ) )
inwestowania majace siedzibe za
granicg
13. Wierzytelnosci - - - - - -
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Inne - - - - - -
Razem 1 949 252 1814 432 87,34% 2404 481 1470 409 86,62%
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2) Tabele uzupetniajace

Wartos¢ Wartosé
wedtu wedlug | Procentowy
. Rodzaj . Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
Akcje Nazwa rynku Liczba : ceny L
rynku emitenta nabycia dzien aktywach
wt sy 24) bilansowy ogétem
YS. (w tys. zt)
Akcje — Razem 206 993 350,68792 1921413 1788 652 86,10%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 206 993 350,68792 1921413 1788 652 86,10%
Aktywny .
1. ABB LIMITED rynek E””Ch Stock 123 024 | SZWAJCARIA 4700 6 160 0,30%
xchange
regulowany
Aktywny Gietda Papierow
2. AGORA S.A. rynek Wartosciowych w 5278 046 RZECZPOSPOLITA 191 707 74 420 3,58%
; POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
3. ALARKO HOLDING Istanbul Stock
AS rynek Exchange 772 685 | TURCJA 2907 4 597 0,22%
regulowany
4. ALLGEMEINE Aktywny )
BAUGESELLSCHAFT | rynek pena S;"C" 454 | AUSTRIA 452 92 0,00%
- A.PORR AG regulowany 9
5. ALMA MARKET Aktywny | Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
y rynek Warto$ciowych w 148 766 6 847 2 946 0,14%
S.A. . POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
6. ALSTOMSA. rynek ERONEXT 74 333 | FRANCJA 13 331 13972 0.67%
regulowany
Aktywny Gietda Papierow
FoREST rynek Wartociowych w 432 623 | REECEROSPOLITA 27 599 23794 1,15%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
8. AREVACI rynek E,XEENEXT 14 432 | FRANCJA 28 381 26 805 1,29%
regulowany
Aktywny .
9. AS NORDECON Tallin Stock
INTERNATIONAL rynek Exchange 93 509 | ESTONIA 1078 364 0,02%
regulowany
Aktywny Gielda Papierow
10. ASTARTA rynek Warto$ciowych w 255017 | HOLANDIA 4130 5037 0,24%
HOLDING N.V. .
regulowany | Warszawie S.A.
11. ATRIUM Aktywny .
EUROPEAN REAL rynek pena S;°°k 260 598 | AUSTRIA 3583 36902 0,18%
ESTATE LTD. regulowany 9
Aktywny Gietda Papierow
12. BANK BPH S.A. rynek Wartosciowych w 1514 057 RZECZPOSPOLITA 291707 60 562 2,92%
. POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gielda Papierow
13. BANK HANDLOWY o RZECZPOSPOLITA
W WARSZAWIE S A. rynek Wartoscpwych w 622 090 POLSKA 23 049 31105 1,50%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papierow
14. BANKIERPLSA. | rynek Wartosciowych w 222 617 | RZECZPOSPOLITA 2194 2015 0,10%
- POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papierow
15. BARLINEK S.A. rynek Wartosciowych w 187 907 RZECZPOSPOLITA 276 626 0,03%
- POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny FRANKFURT
16. BAYERISCHE
MOTOREN WERKE AG rynek EXCHANGE 29 474 | NIEMCY 2442 3 536 0,17%
regulowany | XETRA
Aktywny Gielda Papierow
17.BIOTON S.A. rynek Warto$ciowych w 29 450 416 RZECZPOSPOLITA 5934 7 657 0,37%
. POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papierow
18. BUDIMEX S.A. rynek Wartociowych w 982 769 | RZECZPOSPOLITA 74 648 70 759 3,41%
- POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny )
19. CA IMMO Vienna Stock o
INTERNATIONAL AG rynek Exchange 234 919 | AUSTRIA 9608 3811 0,18%
regulowany
20. CENTRAL Aktywny
EUROPEAN STANY
DISTRIBUTION gnill(owan NASDAQ 69 351 ZJEDNOCZONE 2 581 5 847 0,28%
CORPORATION LTD. 9 y
21. CENTRAL Aktywny Prague Stock
EUROPEAN MEDIA rynek Exc%an o 128 857 | BERMUDY 5 669 8 185 0,39%
ENTERPRISES LTD. regulowany 9
Aktywny
22.CEZAS. rynek Erague Stock 205 235 | CZECHY 21840 29 543 1,42%
xchange
regulowany
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Wartos¢ Wartos¢
wedtug | Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby wedtug wyceny na udziat w
Akcje Nazwa rynku Liczba : ceny -
rynku emitenta nabycia dzien aktywach
Wt sy 20 bilansowy ogétem
YS. (w tys. zt)
Aktywny Gietda Papierow
23. CINEMA CITY . o
INTERNATIONAL N.V. rynek Wartoscu_)wych w 695 261 | HOLANDIA 15212 14 600 0,70%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papierow
24. COMARCH S.A. rynek Warto$ciowych w 1095 814 EéEgiKOSPOUTA 108 412 65 749 3,17%
regulowany | Warszawie S.A.
25. DOGAN Aktywny
SIRKETLER GRUBU | rynek istanbu) Stock 14 285 566,547 | TURCJA 5914 33 049 1,50%
HOLDING A S. regulowany 9
Aktywny
26. DOGAN YAYIN Istanbul Stock o
HOLDING AS. rynek Exchange 4 554 931,83 | TURCJA 15 5637 13 831 0,67%
regulowany
27. DRAGON- Aktywny
UKRAINIAN London Stock o
PROPERTIES & :énill(owan Exchange 779 727 | WYSPA MAN 1472 1583 0,08%
DEVELOPMENT PLC 9 Y
Aktywny
28. DRYSHIPS INC. rynek NASDAQ 93 176 | GRECJA 4 996 1709 0,08%
regulowany
Aktywny
29. ELECTRICITE DE EURONEXT
FRANCE S.A. rynek PARIS 35 248 | FRANCJA 6 764 5463 0,26%
regulowany
Aktywny Gielda Papierow
30. ENEA S.A. rynek Wartosciowych w 800 276 | RE-CZROSPOLITA 11843 13 909 0.67%
regulowany | Warszawie S.A.
31. ENERGOMONTAZ | Aktywny | Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
PGLUDNIE SA rynek Wartoéciquch w 784 356 POLSKA 3404 3490 0,17%
T regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papieréw
32. ERBUD S.A. rynek Warto$ciowych w 119 346 ESE(SDEZOSPOUTA 4 403 4774 0,23%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny )
33. ERSTE GROUP Vienna Stock
BANK AG rynek Exchange 385 647 | AUSTRIA 22 596 33 147 1,60%
regulowany
Aktywny Gietda Papierow
34, EUROCASH SA. | rynek Wartociowych w 1701 034 | REECZPOSPOLITA 9220 17 521 0,84%
regulowany | Warszawie S.A.
35. FABRYKA Aktywny Gietda Papieréow
KOSMETYKOW rynek Wartosciowych w 242 752 E(Z)E(S;EZOSPOUTA 2830 2122 0,10%
POLLENA-EWA S A. regulowany | Warszawie S.A.
36. FABRYKA Aktywny Gietda Papierow
KOTLOW RAFAKO rynek Warto$ciowych w 5724 901 EéEgiKOSPOUTA 35519 45 513 2,19%
S.A. regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gielda Papierow
37 FHBRYKAMASZYN rynek Wartosciowych w 2913 076 | REESEPOSPOLITA 8 991 5564 0.27%
T regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papierow
38.FARMACOL SA. | rynek Wartosciowych w 119 335 | Ra-oer OSPOLITA 3167 3699 0,18%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papierow
39. FERRUM S.A. rynek Warto$ciowych w 300 665 ESE(SDEZOSPOUTA 2343 1209 0,06%
regulowany | Warszawie S.A.
40. HACI OMER Aktywny
SABANCI HOLDING | rynek E;iﬂg‘;' Set""k 2963 285,514 | TURCJA 15028 25 341 1,22%
A.S. regulowany 9
Aktywny Gietda Papierow
41.HTL-STREFASA. | rynek Wartosciowych w 163205 | g Oor OHTA 1497 2102 0,10%
regulowany | Warszawie S.A.
42.HYDROBUDOWA | Aktywny | Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
PdLSKA SA rynek Wartosciowych w 9 839 344 POLSKA 72 814 52 640 2,53%
T regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny )
43. IMMOEAST AG rynek \E’;ﬂ; Séo"k 2879 743 | AUSTRIA 9829 23040 1,11%
regulowany 9
Aktywny )
44.IMMOFINANZ AG | rynek Yierina Stock 3153643 | AUSTRIA 22198 20579 0,99%
regulowany 9
Aktywny Gietda Papierow
45.INTER CARS SA. | rynek Wartosciowych w 98 089 | RECAROSPOHTA 2971 4993 0,24%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papieréow
46. INTROL S.A. rynek Wartosciowych w 335 000 E(Z)E(S;EZOSPOUTA 1882 2328 0,11%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
47. JERONIMO rynek Lisbon Euronext 946 935 | PORTUGALIA 14 647 20 561 0,99%
MARTINS
regulowany
Aktywny Gietda Papierow
P U e NA rynek Wartociowych w 2260 634 | Ro-cer OSPOLITA 4591 6 559 0,32%
T regulowany | Warszawie S.A.
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Wartos¢ Wartos¢
wedtug | Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby wedtug wyceny na udziat w
Akcje Nazwa rynku Liczba : ceny -
rynku emitenta nabycia dzien aktywach
Wt sy 20 bilansowy ogétem
YS. (w tys. zt)
Aktywny Gietda Papieréow
49. K2 INTERNET S.A. | rynek Wartosciowych w 32336 RZECZPOSPOLITA 715 382 0,02%
- POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papierow
‘FS’OAKERNEL HOLDING rynek Wartosciowych w 1186 017 | LUKSEMBURG 24 235 37478 1,80%
T regulowany | Warszawie S.A.
51.KGHM POLSKA | Aktywny | Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
R rynek Wartosciowych w 873 159 43 837 71162 3,43%
MIEDZ S.A. - POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
52. KOC HOLDING A.S. | rynek E‘)t(i’r‘]g‘r’]' 2‘°°k 2484 024,85 | TURCJA 4425 13 648 0,66%
regulowany 9
Aktywny Gietda Papierow
53. KOELNER S.A. rynek Wartosciowych w 1468 965 RZECZPOSPOLITA 27 544 18 656 0,90%
- POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
54. LANDKOM London Stock o
INTERNATIONAL PLC rynek Exchange 417 387 | WYSPA MAN 1489 292 0,01%
regulowany
Aktywny Gietda Papierow
55.LPP S.A. rynek Wartosciowych w 5 540 | RZECZPOSPOLITA 5721 6510 0,31%
- POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papierow
56. MAKRUM S.A. rynek Wartosciowych w 1932216 RZECZPOSPOLITA 8617 4077 0,20%
- POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papierow
57. MCI - RZECZPOSPOLITA o
MANAGEMENT S A. rynek Wartosmgwych w 2420 644 POLSKA 6942 10 142 0,49%
regulowany | Warszawie S.A.
58. MOSTOSTAL Aktywny Gielda Papierow
ZABRZE HOLDING rynek Warto$ciowych w 2778 847 RZECZPOSPOLITA 17 791 13477 0,65%
- POLSKA
S.A. regulowany | Warszawie S.A.
59. MULTIMEDIA Aktywny | Gielda Papierow RZECZPOSPOLITA
. - o
POLSKA SA. rynek Warloscu_)wych w 5912799 POLSKA 50 276 39 024 1,88%
regulowany | Warszawie S.A.
60. NARODOWY
FUNDUSZ Aktywny Gietda Papierow
INWESTYCYJNY rynek Wartociowych w 339 210 | REECAROSPOLITA 3105 3477 0,17%
EMPIK MEDIA & regulowany | Warszawie S.A.
FASHION S.A.
Aktywny Gielda Papierow
61.NETIA S.A. rynek Wartosciowych w 7 454 483 RZECZPOSPOLITA 21113 26 463 1,27%
- POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
62. NEW WORLD Prague Stock
RESOURCES N.V. rynek Exchange 287 596 | HOLANDIA 4251 4 356 0,21%
regulowany
Aktywny Gietda Papierow
63.NG2 S.A. rynek Wartosciowych w 104 336 RZECZPOSPOLITA 4258 4 069 0,20%
: POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papierow
64. NORDEA BANK - RZECZPOSPOLITA o
POLSKA S.A. rynek Wartoscpwych w 45191 POLSKA 968 864 0,04%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papierow
65. ORBIS S.A. rynek Wartosciowych w 2666 645 | RZECZPOSPOLITA | 404 067 100 266 4,83%
- POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
66. OTP BANK rynek E“dape“ Stock 319 542 | WEGRY 7714 18 300 0,88%
xchange
regulowany
Aktywny Gietda Papierow
67.PBG S.A. rynek Wartosciowych w 516 556 RZECZPOSPOLITA 48 091 121 391 5,84%
- POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
68. PLAZA CENTERS London Stock o
NV rynek Exchange 1670 799 | HOLANDIA 8472 6 830 0,33%
regulowany
. Aktywny Gietda Papierow
O e s A rynek Wartociowych w 2363026 | Ra-cer OSPOLITA 8 350 8176 0,39%
T regulowany | Warszawie S.A.
70. POLSKI KONCERN | Aktywny Gietda Papierow
NAFTOWY ORLEN rynek Wartosciowych w 770 663 RZECZPOSPOLITA 17 031 20 330 0,98%
: POLSKA
S.A. regulowany | Warszawie S.A.
71. POLSKIE . Lo
A Aktywny Gietda Papierow
GORNICTWO rynek Wartosciowych w 25 504 808 RZECZPOSPOLITA 84 115 103 550 4,99%
NAFTOWE | regulowany | Warszawie S.A. POLSKA
GAZOWNICTWO S.A. 9 y A
72. POWSZECHNA . Lo
Aktywny Gietda Papierow
KASA - RZECZPOSPOLITA o
0SZCZEDNOSCI :énill(owan wzrr-tsozsa?v(i);véczw 2308 798 POLSKA 60 495 58 874 2,83%
BANK POLSKI S.A. 9 Y A
Aktywny FRANKFURT
73.Q-CELLS SE rynek EXCHANGE 273 759 | NIEMCY 22 538 17 742 0,85%
regulowany | XETRA
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Wartos¢ Wartos¢
wedtu wedtug | Procentowy
. Rodzaj . Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
Akcje Nazwa rynku Liczba : ceny -
rynku emitenta nabycia dzien aktywach
Y bilansowy ogétem
(w tys. zt) (w tys. 21)
Aktywny Gietda Papieréow
74. RADPOL S.A. rynek Wartosciowych w 1123 168 EéEgiZOSPOLlTA 7 948 6 402 0,31%
regulowany | Warszawie S.A.
75. RAIFFEISEN Aktywny Vienna Stock
INTERNATIONAL rynek Exchange 474 718 | AUSTRIA 39523 52515 2,53%
BANK-HOLDING AG | regulowany 9
Aktywn MICEX - Moscow
ywny Interbank
76. RASPADSKAYA rynek Currency 1121799 | ROSJA 5959 8 181 0,39%
regulowany Exchange
Aktywny FRANKFURT
77. RHEINMETALL AG | rynek EXCHANGE 28 762 | NIEMCY 2841 3 966 0,19%
regulowany | XETRA
78. SANOCKIE
ZAKELADY Aktywny Gietda Papierow
PRZEMYStU rynek Warto$ciowych w 432 528 EéEgiKOSPOUTA 5941 2 946 0,14%
GUMOWEGO STOMIL | regulowany | Warszawie S.A.
SANOK S.A.
MICEX - Moscow
Aktywny Interbank o
79. SBERBANK rynek Currency 1042 244 | ROSJA 3477 4048 0,20%
regulowany Exchange
80. SCHOELLER Aktywny
-BLECKMANN Vienna Stock
OILFIELD EQUIPMENT rynek Exchange 35492 | AUSTRIA 3093 4125 0,20%
regulowany
AG
Aktywny
81. SEKERBANK T.AS. | rynek Shanou! 2‘°°k 0,6 | TURCJA 0 0 0,00%
regulowany 9
Aktywny Gietda Papieréow
82. SELENA FM S.A. rynek Wartosciowych w 110 636 EéEgiKOSPOLlTA 2922 1449 0,07%
regulowany | Warszawie S.A.
83. STALPRODUKT Aktywny | Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
] rynek Warto$ciowych w 20 263 9158 8510 0,41%
SA. X POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny )
84. STRABAG SE rynek \é;i‘;gi S:’Ck 166 559 | AUSTRIA 11 301 11718 0,56%
regulowany 9
Aktywny Gietda Papierow
85. SWARZEDZ rynek Wartosciowych w 16 225 060 | REECZPOSPOLITA 12520 1460 0,07%
MEBLE S.A. - POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papierow
86. TRAKCJA POLSKA rynek Warto$ciowych w 1 336 643 RZECZPOSPOLITA 5376 4652 0,22%
S.A. . POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
87. TURCAS Istanbul Stock
PETROLCULUK AS. | TYnek Exchange 0.7 [ TURCJA - 0 0,00%
regulowany
Aktywny
88. TURK EKONOMI | ek Istanbul Stock 4302789,761 | TURCJA 6068 10 665 0.51%
BANKASI A.S. Exchange
regulowany
Aktywny
89. TURKIYE GARANTI Istanbul Stock o
BANKASI A S. rynek Exchange 4650 534 | TURCJA 13 939 40 154 1,93%
regulowany
90. TURKIYE Aktywny
VAKIFLAR BANKASI | rynek E;iﬂgﬁ' 2‘0‘* 3375227 | TURCJA 7651 16 244 0,78%
T.A.O. regulowany 9
Aktywny .
91. UNICREDIT S.P.A. | rynek Ei'éigf‘g"k 3280 365 | WLOCHY 15 378 26318 1,27%
regulowany 9
92. VIENNA Aktywny .
INSURANCE GROUP | rynek \E’f;’; S;"C" 123 658 | AUSTRIA 10 799 17 123 0,82%
AG regulowany 9
Aktywny )
93. VOESTALPINE AG | rynek \E’fc’;r; S;"Ck 71677 | AUSTRIA 4656 6263 0,30%
regulowany 9
Aktywny )
94. WIENERBERGER Vienna Stock
AG rynek Exchange 216 778 | AUSTRIA 7672 8 555 0,41%
regulowany
Aktywny Gietda Papierow
95. WISTIL SA. rynek Wartosciowych w 5501 | RECCAROSPOLTA 608 17 0,01%
regulowany | Warszawie S.A.
96. WYDAWNICTWA Aktywny Gietda Papieréow
SZKOLNE | rynek Wartosciowych w 318 666 EéEgiKOSPOLlTA 3036 4793 0,23%
PEDAGOGICZNE S.A. | regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
97. YAPI VE KREDI Istanbul Stock
BANKASI AS. rynek Exchange 6 011 674,88592 | TURCJA 18 649 28 312 1,36%
regulowany
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Wartos¢ Wartos¢
wedtug Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby wediug wyceny na udziat w
Prawa poboru Nazwa rynku Liczba | ceny L7
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
Wt Z 2 bilansowy ogétem
YS. (w tys. zh)
Prawa poboru — Razem 7949 174 - 151 0,01%
1. Nienotowane na rynku aktywnym 7949 174 - 151 0,01%
Nienotowane
1. MCI MANAGEMENT ' RZECZPOSPOLITA o
S.A. (PLMCIMG00079) na rynku Nie dotyczy 3 353 465 POLSKA - 0 0,00%
aktywnym
Nienotowane
2. MCI MANAGEMENT . RZECZPOSPOLITA o
S.A. (PLMCIMG00095) na rynku Nie dotyczy 3 353 465 POLSKA - 0 0,00%
aktywnym
Nienotowane
3. SBERBANK na rynku Nie dotyczy 1242 244 | ROSJA - 151 0,01%
aktywnym
Wartos¢ Wartos¢
wedtug Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby wedlug wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Nazwa rynku Liczba . ceny L
rynku emitenta nabycia dzien aktywach
(wt 3; 2) bilansowy ogétem
ys. (w tys. zt)
Kwity depozytowe — Razem 836 171 22315 13 840 0,67%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 795 864 20720 12788 0,62%
Aktywny
1. BANK OF GEORGIA London STANY o
GDR rynek International 257 414 | 7 JEDNOCZONE 4221 4893 0.24%
regulowany
Aktywny
2. CENTRENERGO Frankfurter STANY o
ADR rynek Wertpapierbérse 43585 | 7 )EDNOCZONE 3093 1198 0.06%
regulowany
Aktywny
3. DNIPROENERGO Frankfurter STANY o
ADR rynek Wertpapierbdrse 7490 | 7 JEDNOCZONE 1336 661 0.03%
regulowany
4. HALYK SAVINGS BANK | Aktywny
London STANY
OF KAZAKHSTAN rynek International 266 664 ZJEDNOCZONE 8286 3512 0,17%
GDR regulowany
Aktywny
5. KAZKOMMERTSBANK London STANY
GDR rynek International 161903 | 7 )EDNOCZONE 2400 2055 0.10%
regulowany
6. MCB AGRICOLE Aktywny
Frankfurter STANY o
HOLDING AG rynek Wertpapierbérse 18 350 ZJEDNOCZONE 571 154 0,01%
GDR regulowany
Aktywny
7. UKRTELECOM Frankfurter STANY o
GDR rynek Wertpapierbdrse 40458 | 7 JEDNOCZONE 813 315 0.01%
regulowany
Il. Nienotowane na rynku aktywnym 40 307 1595 1052 0,05%
Nienotowane
1. MOTOR-SICH JSC ) STANY
GDR na rynku Nie dotyczy 40 307 ZJEDNOCZONE 1595 1052 0,05%
aktywnym
Wartose | Wartos¢
s wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby wedtug .
Rodzaj Nazwa Emitent L Instrument . wyceny udziat
emitenta Liczba ceny .
Instrumenty pochodne rynku rynku (wystawca) bazowy . na dzien | w aktywach
(wystawcy) nabycia X :
bilansowy ogétem
w tys. zt
w tys. zt
Instrumenty pochodne — Razem 4 - 3391 0,16%
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - - -
Il. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 - 3391 0,16%
Nienotowane .
1. FXEURPLN22072009 | na rynku Nie PEKAO S.A. | RZECZPOSPOLITA | ¢ )p 1 ; 2071 0,10%
dotyczy POLSKA
aktywnym
Nienotowane . SOCIETE
2. FXEURPLN22072009 | na rynku Nie GENERALE RZECZPOSPOLITA EUR 1 - 684 0,03%
dotyczy POLSKA
aktywnym S.A.
Nienotowane .
3. FXUSDPLN22072009 | na rynku Nie PEKAO S.A. RZECZPOSPOLITA usD 1 - 531 0,03%
dotyczy POLSKA
aktywnym
Nienotowane . SOCIETE
4. FXUSDPLN22072009 | na rynku Nie GENERALE | RZECZPOSPOLITA | ;qp 1 ; 105 0,00%
dotyczy POLSKA
aktywnym S.A.
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iz Wartosé
Warunki Wartos¢ v\XlaeﬁI‘Lsgc wediug |Procentow
Dtuzne papiery . . Kraj siedziby Termin . . wyceny na |y udziat w
C Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent L oprocento- nominalna Liczba ceny LY
wartosciowe emitenta wykupu . . dzien aktywach
wania (w zt) nabycia . .
(W tys. 24) bilansowy | ogétem
ys- (w tys. zi)
Dtuzne papiery wartosciowe — Razem 40 5524 8398 0,40%
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku 40 5524 8398 0,40%
1. Obligacje 40 5524 8398 0,40%
@) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 40 5524 8398 0,40%
IMMOFZ 2 3/4 Aktywny rynekpgoo Stutigart IMMOFINANZ AG |Austria 2014-01-20  [state 17 878 400 40 5524 8 398 0,40%
01/20/14 regulowany

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy v::i:zégl‘;v:g::?yv&ii?;; Procentowyot;(:’)zl::r:lw aktywach
|. GRUPA KAPITALOWA DOGAN HOLDING: 46 880 2,26%
1. Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 33049 1,59%
2. Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 13 831 0,67%
Il. Grupa kapitalowa IMMOFINANZ: 52 017 2,50%
1. Akcje IMMOEAST AG 23 040 1,11%
2. Akcje IMMOFINANZ 20 579 0,99%
3. Obligacje IMMOFZ 2 3/4 01/20/14 8398 0,40%
Ill. Grupa kapitatowa PBG S.A.: 174 031 8,37%
1. Akcje PBG S.A. 121 391 5,84%
2. Akcje HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 52 640 2,53%
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Bilans

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2009 r. 31.12.2008 r.

I. Aktywa 2077 411 1 697 476
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 243 6 245
2. Naleznosci 19 496 140 788
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 231 240 80 034
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1809 838 1468 791
- dtuzne papiery wartoSciowe 8 398 -
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 594 1618
- dtuzne papiery wartosciowe - -
Il. Zobowiazania 25 561 143 073
Ill. Aktywa netto 2051 850 1 554 403
IV. Kapitat funduszu 2211759 2 050 143
1. Kapitat wptacony 21 406 995 20 648 045
2. Kapitat wyptacony (19 195 236) (18 597 902)
V. Dochody zatrzymane (25 016) 444 090
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (240 535) (225 743)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 215519 669 833
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (134 893) (939 830)
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 051 850 1554 403
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 40670 231,905 35521 746,278
S 27 077 409,568 26 399 963,032
T 4 826 590,107 4670 435,693

Wartos¢ aktywow Wartos¢ aktywow

Kategorie jednostek uczestnictwa

netto na jednostke
uczestnictwa

netto na jednostke
uczestnictwa

A 27,94 23,08
28,54 23,52
29,59 24,33

Bilans nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

01.01.2009 r. 01.01.2008 r. 01.01.2008 r.
-30.06.2009 r. -31.12.2008 r. -30.06.2008 r.
I. Przychody z lokat 17 967 53 165 24 476
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 15339 44 599 20111
2. Przychody odsetkowe 2 368 8 395 4311
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 247 - -
4. Pozostate 13 171 54
Il. Koszty Funduszu 32759 115 790 72 644
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30 348 109 172 67 735
2. Optaty dla Depozytariusza 635 1272 654
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 8 8
4. Koszty odsetkowe - 442 176
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 1190 407
6. Pozostate: 1776 3706 3664
;g;?:itgr;g}?gu%tﬂgizeﬁ;nia natozone przez wtasciwe organy 1776 3706 3504
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 32759 115 790 72 644
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (14 792) (62 625) (48 168)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 350 623 (2 272 388) (1 246 007)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (454 314) (325 042) 57 185
- Z tytutu réznic kursowych 136 971 (95 099) (71 392)
I2. Wzrost (s_padek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 804 937 (1 947 346) (1303 192)
okat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych (377 539) 490 358 (35 802)
VII. Wynik z operacji 335831 (2 335013) (1294 175)
Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
Kategoria jednostek uczestnictwa kag;i;ycﬁ'?: ?(je?i(r:l);;‘:ek ka’i;zgygr?: jatje?;r:l);rs];ek kalzzzgytfr?: ?i?i%iztaek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A 4,52 (33,24) (15,65)
4,76 (36,40) (17,00)
T 4,82 (41,42) (17,61)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okresu 01.01.2009 r. — 30.06.2009 r. byt obliczany w nastepujacy
sposob:

1)  Obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegélne typy jednostek uczestnictwa w rozpatrywanym okresie
sprawozdawczym oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci stanowi sume wyniku z
operacji dla danego typu jednostki.

2)  Suma wyniku z operacji w okresie na poszczegdlnych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa
przypadajaca na 30.06.2009 roku.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

01.01.2009 r.- 01.01.2008r.-
30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1554 403 5414 142
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 335831 (2335013)
a) przychody z lokat netto (14 792) (62 625)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (454 314) (325 042)
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 804 937 (1947 346)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 335831 (2335013)
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodoéw) funduszu (razem) - -
a) przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 161 616 (1524 726)
32:Zzénsitanri10atvl\<:;)ita’fu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 758 950 4419 579
Slzz‘;n;tz:]?shzz?ltatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 597 334 5944 305
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 497 447 (3859 739)
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 051 850 1554 403
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1638 399 2931 896
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 24 600 054,421 110 794 218,472
S 5270 248,050 13709 073,699
T 869 682,841 2755 149,050
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 19451 568,794 | 125636 879,006
S 4 592 801,514 32 770 665,246
T 713 528,427 6 985 899,507
c) saldo zmian
A 5148 485,627 | (14 842 660,534)
S 677 446,536 | (19 061 591,547)
T 156 154,414 (4 230 750,457)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 323 929 332,941 299 329 278,520
S 219310 667,687 | 214 040 419,637
T 66 812 961,602 65 943 278,761

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

283 259 101,036

263 807 532,242

192 233 258,119

187 640 456,605

—|»n|>

61986 371,495

61272 843,068

c) saldo zmian

A 40670 231,905 35521 746,278
S 27 077 409,568 26 399 963,032
T 4 826 590,107 4670 435,693
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 40670 231,905 35521 746,278
S 27 077 409,568 26 399 963,032
T 4 826 590,107 4670 435,693
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01.01.2009 r.- 01.01.2008r.-
30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
A 23,08 51,20
S 23,52 51,92
T 24,33 53,43
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 27,94 23,08
S 28,54 23,52
T 29,59 24,33
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 42,46%* (54,92%)
S 43,04%* (54,70%)
T 43,60%* (54,46%)
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 19,24 20,82
data wyceny 2009-02-24 2008-11-20
S 19,62 21,21
data wyceny 2009-02-24 2008-11-20
T 20,31 21,92
data wyceny 2009-02-24 2008-11-20
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 29,06 50,90
data wyceny 2009-06-12 2008-01-02
S 29,69 51,62
data wyceny 2009-06-12 2008-01-02
T 30,77 53,12
data wyceny 2009-06-12 2008-01-02
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 27,94 23,08
data wyceny 2009-06-30 2008-12-31
S 28,54 23,52
data wyceny 2009-06-30 2008-12-31
T 29,59 24,33
data wyceny 2009-06-30 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto 4,03% 3,95 %
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,74% 3,72 %
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,08% 0,04 %

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby faczna roczna stopa zwrotu Funduszu, gdyby w

drugim pétroczu osiggnat on takg samag stope zwrotu jak w pierwszym potroczu.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w zilotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z
doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

- Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23.00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywoéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Skitadniki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero. Prowizja maklerska
zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikdw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

- Prawa poboru, po zakofczeniu notowan na gietdzie, pozostajg w portfelu Funduszu do dnia ich wygasniecia, a ich
wartos¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Po wykonaniu prawa poboru wykazywane jest ono w
wartosci zerowej, natomiast zapis na akcje wykazywany jest w pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na
subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a takze
przychody odsetkowe w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

- Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a
takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez
Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

. 4,0% dla jednostek uczestnictwa typu A
. 3,5% dla jednostek uczestnictwa typu S
. 3,0% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Funduszu reprezentujacej poszczegdline
typy jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu
kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sa z aktywow Funduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy
administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Funduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
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Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wtasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach
sprzedazy sktadnikow lokat.

Przyrost warto$ci dtuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powigkszajg wartos¢ aktywow Funduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa . Na potrzeby okres$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych) traktuje sie jak kontrakty
walutowe i ujmuje w wycenie Funduszu wedtug warto$ci ksiegowej réwnej zeru w dniu jej zawarcia. Wycenia si¢ je
po $rednim kursie wyliczonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski do momentu wprowadzenia transakcji
waluty czyli do dnia rozliczenia, w ktérym to dniu wyksiegowuje sie niezrealizowane zyski badz straty z kontraktu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzgdzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej

1

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, praw do akcji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych) wyznacza sie — ze wzgledu
na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé¢ Fundusz — wedtug kursow
dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rébwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiagcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzerh majgcych wptyw na ten kurs
albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skfadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem
modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszgq wiedzg
Funduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Fundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt

notowany najwczesniej.
Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bondéw skarbowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

b) depozytow bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;
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c) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegolnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

d) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig z
cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréow warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich warto$¢ rynkows;

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4 W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej do wysokosSci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5 Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6 Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,

poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7 Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzier Wyceny.

8 Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg jest uznawana warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie

ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnoéci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9 Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujagcymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym sg traktowane jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego wiec takie papiery
wyceniane sg wedtug wartos$ci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10 Warto$¢ aktywdw netto dla poszczegdinych typdw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A (warto$é
aktywoéw netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego Dnia Wyceny powiekszona o obroty na
kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow
(bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezgcego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznos$ciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposo6b
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego
Funduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wpltyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

18



Poétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku 0,22% aktywéw Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2008 odpowiednio 0,09%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych

sktadnikéw aktywoéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci funduszu

Naleznosci funduszu Wartos¢ na 30.06.2009 r. | Wartos¢ na 31.12.2008 r.
(w tys. zl) (w tys. zl)

Z tytutu zbytych lokat 7721 13 254
Z tytutu instrumentéw pochodnych 18 -
Z tytutu dywidendy 11 161 3157
Z tytutu odsetek - 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 377 121 791
Pozostate, w tym: 219 2 586
- zapisy na papiery wartosciowe - 139
Razem 19 496 140 788

Nota 3. Zobowigzania funduszu

. . Wartos¢ na 30.06.2009 r. | Wartos¢ na 31.12.2008 r.
Zobowiazania funduszu
(w tys. zi) (w tys. zl)
Z tytutu nabytych aktywow 11 584 5681
Z tytutu instrumentéw pochodnych 13 5 864
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 84 110
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 6 560 126 239
Pozostate zobowigzania, w tym: 7320 5179
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optat za zarzadzanie 6 337 4 907
Razem 25 561 143 073
Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2009 r.
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta Wartos¢ w danej Wartos¢ (w tys. zi)

walucie (w tys.)

I. Banki 12 243
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1362 1362
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 807 3609
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 3521 7272
31.12.2008 r.

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta vv\\’;ﬁ:::s'ig R’v(:;gjj Wartos¢ (w tys. zi)

I. Banki 6 245
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2111 2111
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 0 1
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 10 30
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EEK 622 166
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 7 644 1197
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 448 1871
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. AUD 14 29
8. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 433 840
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01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

Sredni w okresie sprawozdawcz.ym. po;iqm sSrodkow pienie?nych Wartosé w danej Wartos¢ na
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta . 30.06.2009 r.
funduszu walucie (w tys.) (w tys. zi)

I Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 16 693
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 6 930 6 930
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 329 1044
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1012 4523
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 18 53
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 30617 502
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 4 201 726
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EEK 549 157
8. Bank Handlowy w Warszawie S.A. AUD 13 34
9. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 8 22
10. Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 15 7
11. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1241 2 563
12. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 25 132

01.01.2008 r.-31.12.2008 r.

Sredni w okresie sprawozdawcz_ym_ po;iqm Srodkow pi_eniq'inych Wartosé w danej Wartos¢ na
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta L 31.12.2008 r.
funduszu walucie (w tys.) (w tys. zi)

I Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 24 251
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 6401 6 401
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1744 7277
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1464 2 841
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 21 90
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsbD 779 2 307
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 1 2
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 60 086 947
8. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 379 1062
9. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EEK 431 115
10. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 17 846 2795
11. Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 45 19
12. Bank Handlowy w Warszawie S.A. AUD 12 25

01.01.2008r.-30.06.2008r.

Sredni w okresie sprawozdawcz.ym. po;iqm Srodkow pienie?nych Wartosé w danej Wartos¢ na
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta . 30.06.2008 r.
funduszu walucie (w tys.) (w tys. zl)

I Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 22 583
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 6 577 6 577
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2 342 7 856
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1220 2108
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 29 123
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 716 1517
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 0 0
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 78 641 1112
8. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 438 916
9. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EEK 238 51
10. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 16 214 2270
11. Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 89 37
12. Bank Handlowy w Warszawie S.A. AUD 8 16
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej
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(l.l) Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem wartos$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wg
okresu pozostajacego na dziehn 30 czerwca 2009 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2009 r.
(w tys. zt)

Do 1
miesigca

Od 1
miesigca do
3 miesiecy

0d 3
miesiecy do
6 miesiecy

0od 6
miesiecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powyzej
3 lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

8 398

8 398

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obciazone
ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej

8 398

8 398

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

0,40%

0,40%

31.12.2008 r.
(w tys. z})

Do 1
miesiaca

Od 1
miesigca do
3 miesiecy

0d3
miesiecy do
6 miesiecy

0d 6
miesigcy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powyzej
3 lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

31585

31585

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obciazone
ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej

31585

31585

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1,86%

1,86%

(1.2) Poziom obciazenia aktywdéw i zobowigzan funduszu ryzykiem przeptywédw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci

bilansowe

instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym

oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).

30.06.2009 r.
(w tys. zt)

Do 1
miesiaca

Od 1
miesiaca do
3 miesiecy

0d 3
miesiecy do
6 miesiecy

0od 6
miesiecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powyzej
3 lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

231240

231 240

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej wynikajagcym ze
stopy procentowej

231 240

231 240

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

11,13%

11,13%
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31.12.2008 r.
(w tys. z})

Do 1
miesiaca

Od 1
miesigca do
3 miesiecy

0d 3
miesiecy do
6 miesiecy

0Od 6
miesigcy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powyzej

3 lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:
Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone
ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej
Procentowy udziat w
aktywach ogotem

48 449 - - - - 48 449

48 449 - - - - 48 449

2,85% - - - - - 2,85%

(2) Ryzyko Kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypeiaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikdw lokat zostata zaprezentowana warto$c¢ bilansowa skfadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
30.06.2009 r. Procentowy udziat 31.12.2008 r. Procentowy udziat
(w tys. zi) w aktywach (w tys. z1) w aktywach
ogoéltem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 243 0,59% 6 245 0,37%
Naleznosci, w tym: 19 496 0,94% 140 788 8,29%
Naleznosci z tyt. zawartych transakcji sprzedaz
ckadniedw lokat ¥ i sp Y 7721 0,37% 13254 0,78%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 231 240 11,13% 80 034 471%
do odkupu
Sktadniki lokat o charakter.ze dtuznym notowane 8398 0.40% B )
na aktywnym rynku, w tym:
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz R _ _ )
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP
Listy zastawne - - - -
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 8 398 0,40% - -
instrumenty o charakterze dtuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym R B B )
nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz R B B )
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP
Listy zastawne - - - -
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP - - - -
instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Funduszu obciazone ryzykiem 271 377 13,06% 297 067 13,38%
kredytowym

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Nie dotyczy.
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Ryzyko walutowe
(3. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
30.06.2009 r. Procentowy udziat 31.12.2008 r. Procentowy udziat
(w tys. z1) w aktywach (w tys. z1) w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 881 0,52% 4134 0,24%
Naleznosci 10 566 0,51% 7 651 0,45%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony R R R )
do odkupu
t&‘;/l:rlfdnlkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 605 448 29.12% 517 522 30,48%
diuzne papiery wartosciowe 8 398 0,40% - -
vSvktl;r?qr-nkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, 1203 0,06% 447 0,03%
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem Aktywa Funduszu obcigzone ryzykiem 628 098 30,21% 529 754 31,20%
walutowym
Zobowiazania obcigzone ryzykiem 1077 0,05% 515 0,03%
walutowym

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegoélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegdine waluty.

30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
30.06.2009 r. Procentowy udziat 31.12.2008 r. Procentowy udziat
(w tys. zh) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogoétem ogotem

Akcje
CAD - - 1925 0,11%
CHF 6 160 0,30% 7 854 0,46%
CzZK 42 084 2,02% 22 958 1,35%
EUR 303 387 14,59% 260 373 15,33%
GBP 8 705 0,42% 5821 0,34%
HUF 18 300 0,88% 20 767 1,23%
NOK - - 559 0,03%
RUB 12 229 0,59% 5 805 0,34%
TRY 185 841 8,94% 141 473 8,34%
uUsD 7 556 0,36% 34 811 2,06%
Diuzne papiery wartosciowe
EUR | 8398 | 0,40% | -] -
Certyfikaty inwestycyjne
usb | -] - 2716 0,16%
Kwity depozytowe
EUR 3380 0,16% 2098 0,12%
UsD 10 460 0,51% 10 809 0,64%
Prawa poboru
RUB | 151 | 0,01% | - -

)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnos$ci lub tez zbycie aktywdw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Fundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Funduszu charakteryzujg sie przejSciowo obnizonym poziomem ptynno$ci. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krotkim terminie tych skfadnikow lokat, w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2008 roku Fundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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w s Wartos¢ T . K bed Termin T .
Typ Rodzaj . artosc:‘ przysztych erminy wota bedaca zapadalnosci ermin
Instrumenty AU Cel otwarcia | otwartej L przysztych podstawa PR wykonania
zajetej | instrumentu ;. . strumieni L (wygasniecia) | .
pochodne pozycji | pochodnego pozycji pozycji pienigznych strumieni przysztych instrumentu instrumentu
(w tys. zt) (w tys. 24) pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Zabezpiecze
1. PXEURPLN | yrotka | forward nie przed 2071 239847 | 2009-07-22 |53 100000 EUR | 2009-07-22 | 2009-07-22
22072009 ryzykiem
walutowym
Zabezpiecze
2. PXEURPLN | yrotka | forward nie przed 684 57106 | 2009-07-22 12600000 EUR |  2009-07-22 | 2009-07-22
22072009 ryzykiem
walutowym
Zabezpiecze
3. FXUSDPLN . nie przed
22072009 krotka | forward ryzykiem 531 21675| 2009-07-22 | 6 650 000 USD 2009-07-22 |  2009-07-22
walutowym
Zabezpiecze
4. PXUSDPLN | 4 i6tka | forward nie przed 105 3931 2009-07-22 | 1200 000 USD 2009-07-22 |  2009-07-22
22072009 ryzykiem
walutowym

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na Wartos¢ na

Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
(w tys. zl) (w tys. z})

I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 231 240 80 034
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i } )
ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i } )
ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i nie 231 240 80 034

nastepuje przeniesienie na fundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci

i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci

i nie nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2009 r.

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansoyvy w danej bilansowy (w tys. zf)
walucie (w tys.)
Aktywa PLN 2 077 411
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 12 243
PLN 1362 1362
EUR 807 3609
TRY 3521 7272
Naleznosci PLN 19 496
PLN 8930 8930
EUR 981 4 386
CzK 9178 1585
RUB 510 52
TRY 1885 3894
usb 80 253
CAD 0 1
CHF 133 390
EEK 18 5
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 231 240
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1809 838
PLN 1204 390 1204 390
CHF 2101 6 160
CzK 243 683 42 084
EUR 70278 314 113
GBP 1650 8 705
HUF 1115174 18 300
RUB 119 892 12 229
TRY 89 970 185 841
usD 5677 18 016
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 4 594
PLN 3391 3 391
EUR 235 1052
RUB 1480 151
Zobowiazania PLN 25 561
PLN 24 484
EUR 199 890
usb 59 187
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31.12.2008r.

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansoyvy w danej bilansowy (w tys. zf)
walucie (w tys.)
Aktywa PLN 1697 476
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 6 245
PLN 2111 2111
CAD 0 1
usb 10 30
EEK 622 166
CzK 7 644 1197
EUR 448 1871
AUD 14 29
TRY 433 840
Naleznosci PLN 140 788
PLN 133 137 133 137
usD 315 934
EUR 1035 4319
TRY 566 1098
CzK 3 966 621
CAD 2 4
CHF 239 670
EEK 19 5
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 80 034
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1468 791
PLN 951 269 951 269
CAD 792 1925
CHF 2804 7 854
CzK 146 603 22958
EUR 62 799 262 024
GBP 1356 5821
HUF 1317 954 20 767
NOK 1319 559
RUB 57 589 5805
TRY 72 898 141 473
usD 16 320 48 336
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 1618
PLN 1171 1171
EUR 107 447
Zobowiazania PLN 143 073
PLN 142 558 142 558
EUR 34 143
TRY 192 372
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01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu

Sktadniki lokat D-odatnie réinice.kursoYve Pjemne réznice I.(ursom{e
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 127 953 - - 53 970
Warranty subskrypcyjne - - - -
Kwity depozytowe 7 467 - - 322 645
Dtuzne papiery wartosciowe - 76 - -
Certyfikaty inwestycyjne 1551 - - 1000
Razem 136 971 76 - 377 615

01.01.2008 r.-31.12.2008 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu

Dodatnie réoznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat " - - - - .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 158 783 93 231 -
Warranty subskrypcyjne - 88 16 -
Kwity depozytowe - 330 486 1958 -
Certyfikaty inwestycyjne 106 1001 - -
Razem 106 490 358 95 205 -

01.01.2008 r. — 30.06.2008 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu

Sktadniki lokat Dodatnie réoznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 69 664 33574
Warranty subskrypcyjne - - 38 36
Kwity depozytowe - - 1690 2192
Razem - - 71 392 35802
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy kurs w stosunku do zt waluta

1. Dolar amerykanski 3,1733 usbD
2. Dolar australijski 2,5781 AUD
3. Dolar kanadyjski 2,7490 CAD
4. Euro 4,4696 EUR
5. Forint wegierski 1,6410 100 HUF
6. Frank szwajcarski 2,9314 CHF
7. Funt brytyjski 5,2745 GBP
8. Korona czeska 0,1727 CzK
9. Korona estorska 0,2857 EEK
10. Korona norweska 0,4936 NOK
11. Lira turecka 2,0656 TRY
12. Lit litewski 1,2945 LTL
13. Rubel rosyjski 0,1020 RUB
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(w tys. zl) (w tys. zi)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (454 314) 805 344
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - (407)
Razem (454 314) 804 937

01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(w tys. zl) (w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (323 599) (1947 467)
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (1443) 121
Razem (325 042) (1 947 346)

01.01.2008 r. - 30.06.2008 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(w tys. zi) (w tys. zi)
1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 57 601 (1302 812)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (416) (380)
Razem 57 185 (1303 192)
Nota 11. Koszty funduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Funduszu. Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sig tylko z czesci statej.

. 01.01.2009 r.- 01.01.2008 r.- 01.01.2008 r.-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z) 30.06.2009r. | 31.12.2008r. | 30.06.2008r.
Cze$¢ stata wynagrodzenia 30 348 109 172 67 735

Nota 12. Dane poroéwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 2 051 850 1554 403 5414 142
Wartos$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt)

A 27,94 23,08 51,20
S 28,54 23,52 51,92
T 29,59 24,33 53,43
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowaq i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Nie wystapity.
Inne

W dniu 13 stycznia 2009 r. BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu dziatajac na
podstawie art. 240 ust 1 pkt.1) Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DZ.U.2004.146.1546 ze
zm.) wniosto o wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych otwartych
wymienionych ponizej w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwg ARKA BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Przeksztatceniu majg podlega¢ nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane
przez Towarzystwo:

1) ARKA BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) ARKA BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) ARKA BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) ARKA BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) ARKA BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) ARKA BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
7) ARKA BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Na dzien podpisania sprawozdan finansowych funduszy Towarzystwo nie otrzymato w zwiazku z powyzszym ostatecznej
zgody od Komisji Nadzoru Finansowego.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2009 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytarinsza
dla Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
~Funduszem”), zarzadzanego przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy [nwestycyjnych
S.A., dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. I pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 =. Nr 249, poz. 1859), o§wiadcza, Zze dane dotyczace stanéw
aktywow Funduszu, w tym w szezegolnosci aktyw6w zapisanych na rachunkach pienigznych
1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdéw, przedstawione
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009

roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

Artur Binkiewicz Konrad Danko

Dyrektor Departamentu Naczelnik Wydziatu
Powiernictwa Papieréw Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Pelnomocnik Pelnomocnik

SBK C 134 SBKC 11622

Bank Handlowy w Warszawit 5.4, z siedziba w Werszowie, Ul Senatorski 16, Q0-923 Warssowa, zare]astrowany prres $ad Rejonowy dia m. st Warsrawy w Warszawie, X1 Wydziaf Goupatargzy Kra]cu.\)é&.é\
Rejestru Sydoweqo pod nr KRS Q00 00 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos: kapitatu aklOWE0 WYNOs] 522.638.400 Ztotych, kapitat znstat w petn: optaceny.
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