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Szanowni Panstwol!

Mamy przyjemnesé przekazad na Panstwa rece sprawozdania finansowe Funduszy Inwestycyjnych Arka,
zarzgdzanych przez BZ WBK AIB TFi S.A, wraz z raportem bieglego rewidenta oraz oSwiadczeniem
Depozytariusza. W sprawozdaniach znajdg Panstwe miedzy innymi szczegolowe dane dotyczace struktury portfeli
inwestycyjnych funduszy na dzien 30 czerwca 2008 roku.

W pienwszym polroczu 2008 roku na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie dominowaty spadki,
szczegoinie glebolie w styczniu oraz w czerwcl tego roku. Poczatkowo zasadniczg przyczyng spadkdow byly
obawy 0 kondycje sekiora finansowego, przede wszystiom w USA, w zwigzku z kryzysem na rynku kredytow
hipotecznych. W drugim kwartale 2008 roku rynki akcji pozostawaty pod presia drozejacych surowcow, szezegdlnie
ropy nafiowej. rosnace] w wyniku tego inflacit | zapowiedzi podwyzek stop procentowych przez banki centralne. W
Polsce dodatkowym czynnikiem, kicry przyczynit sie do spadkow cen akeji bylo istoine przewartosSciowanie wielu
matych i srednich spdtek. do ktorego doszio w pierwsze] potowie 2008 roku.

W occenie zarzadzajgeych funduszam: Arka czynniki, kidre spowodowaty obecng fale spadkow na rynku akgji
przestang oddzistywal w diugim okresie, co wobec obecnych. niskich cen akoji oznacza, ze rynek akcji jest
atrakcyiny. W e} chwill bardzo ryzyvkowna jest sirategia wycofywania srodkow z rynku akeji i préba powrotu przy
nizszych poziomach cenowych. Trudno bowlem przewidziec, kiedy akcje przestana spadad, a poprawa nastrojow
na rynkach akgji moze szybko doprowadzic do istelnego wzrostu notowan.

W skali pierwszego péirocza stopy zwretu Funduszy Inwestycyjnych Arka dla jednostki uczestnictwa kategorii A
ksztaltowaty sie nastepujsco!

Nazwa funduszu Stopy zwrotu w okresie
{symbol waluty, w kibre] wyrazona jest jednostka uczestnictwa) 31.12.2007 ¢, - 30.06.2008 r.
Arka BZ WBK Akcii FIO (PLN) : -654.20%
Arka BZ WBK Zrownowazony FIG (PLN) -34 73%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO (PLN) -21.07%
Arka BZ WBK Obligacji FIO (PLN) - 412%
Arka BZ WRK O r‘\nhmmf L(amf:;su FI10 fDLr\ } 5 139%
Arka BZ WBK Obhgac;l Europejskich FIO (PLN) - -42.32%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO (EUR™) 77w
“Arka BZ WBK Funduszy Akcfi Zagranicznych FIO (PLN) - 45 44%
‘Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO {(EUR™ -34.92%
Arka BZ WEK Funduszy Akcjl Zagranicznych FIO {USD™) .22 319
Arka BZ WBK Akc i Sradkowe] i Wschodniej Europy FIO (PLN) -61,55%
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej | Wschodnigj Europy FIO (EUR™) -52.03%
| Arka BZ WBK Rozwoju Nowe] Europy FIO {PLN™) -43.57%
| Arka BZ WEBK Rozwoiu Nowe| Eurcpy FIO {(EUR™™) =35 17%
Arka BZ WBK Energii FIQ (PLN**) -23.52%
Arka BZ WBK Energil FIO (EUR ™) 7 -10,43%
Arka BZ WBK Energii FIO (USD™™") | |  784%

Stopy zwrotu funduszy zostaly policzone w skali catego roku,

W celu ustalenia 7miany Wartoscr jednostek kategorii AL kidrveh wartose wvrazona Jest w euro lub w dolarze amervhanskin, bilansowe
warteded jednostek karegorit A fwvrzronyel w slotveh . prreliczone rostaly odpowiednio o curo Tub na dolars amervkadskicgo po drednich
kursach NEP aobowiaznjaevch w tveh doach.
* \h)p Dwraote wookresie 26102007 - 30.06 2008
W celu wstalenia zmiany wartoscl Jednostel kategorii AL Rtdrveh wartodé wyradzona Jest w euro. bilansove wartesel jednostek kategoril

Atwyrazonveh w o zlotechy £ ﬁﬁ pazdziernika 2007 roku orax 30 crenwea 2008 rokil przehiczone zosiahy odpowicdnio na curo po drednich
igl wsach NBF obowigzuiaeveh w tveh dniach.

Pa 2O W (}kag\.u 2EA2 2007 - 30.06.2008
Wocelu ustalenia zmiany wartose hdmmk katcgorii AL Kiorveh wartedd warazona jestw ctiro w usd, bilansowe wartoded jednostek
Karegorit A cwwrazonyveh wozkotich) # 21 grudaia 2007 voliu orar 30 crerwiea 2008 roku. przefizone sostahy adpowicdnio na euro po
srednich kursach NP ehowzujaeyen woivch dniach,

Sad Rejonowy Poznarh - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat Vil Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132
NIP 77813 14 701 Kapitaf zaktadowy 13.365.200 00 PLN (wplacony w calosci)
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W pierwszvm poboczu 2008 roku dwe fundusze: Arka BZ WBK Akcyi FIO oraz Arka BZ WRK Obligacji FIO
csiggnety sukces w migdzynarcdowych zestawieniach. W rankingu agencji Morningstar otrzymaly najwyzszg note
(piec gwiazdek) w perspekiywie 3 1 5 1al. Arka BZ WBK Akcji FIO byla oceniana w kategorii funduszy akgji
inwestujacych w Europie Srodkowei | Wschodniej z wytaczeniem Rosji, a Arka BZ WBK Obligacji FIO — w kategorii
funduszy obligacji inwestujgcych w Europie Srodkowej | Wschodniej. Oba fundusze zajely tez czofowe miegjsca w
zestawieniu agencji Lipper z grupy Reuiers wsrdd funduszy inwestujacych w Europie Srodkowo-Wschodnie].
Kryterium byita piecioleinia stopa zwrotu na koriec 2007 roku,

W grenie funduszy zarzgdzanych przez BZ WBK AIB TFI S A zngjdujg sig rowniez trzy fundusze zamkniete: Arka
BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ
WBK Akgji Srcdkowe) | Wschodniej Europy F1Z.

Na koniec czerwca 2008 roku wartose aktywow netio Arka BZ WEK Funduszu Rynku Nieruchomoéci FIZ zamkneta
sie kwotg 615,85 min zi W dniu sporzgdzenia potrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2008 roku do 30 czerwca 2008 roku Fundusz posrednio : bezposrednio konirolowat nieruchomosci o taczne
waringci ponad 1.3 mid zictych nettc. W sktad portfela rynku nieruchomosci Funduszu wchodzi: pietnascie
inwestyci komercyinych oraz piec projekiow mieszkaniowych, w tym jeden na zakupionych bezposrednio przez
Fundusz czterech nleruchomosciach potoZzonych w Lublinie. W pierwszym polroczu 2008 roku Fundusz ten
osiggnat stope zwrotu w wysokosci 13, 84% w skali roku.

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy FIZ to nowy fundusz zamknigty zarzadzany przez BZ WBK
AIB TFi S.A Publiczng emisje certyfikatow przeprowadzono w dniach 31 marca - 25 kwietnia 2008 roku, a fundusz
zostat zarejestrowany 29 maja 2008 roku. Na keniec czerwca 2008 roku wartosc aktywow neito Arka BZ WBK
Akcji Srodkowe] | Wschodniej Europy FIZ zamkneta sie kwotg 160,39 min zt

Sukcesem zakonczyla sie réwniez subskrypcja certyfikatow inwestycyjnych funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Rynku Nieruchomos$ct 2 FIZ, przeprowadzona w dniach 5 - 29 maja 2008 roku. Subskrypcja zostata
przeprowadzona we wspolpracy z Domem Makierskim BZ WBK S A Nabywcy w transzy detalicznej,
instytucjonalnej oraz specjalngj objeli certyfikaty o {gczne] wartosci 209 835 541 zl za$ rejestracja Funduszu
nastgpia w dniu 14 lipca 2008 roku.

Syiuacja na gieldach akey w Polsce | zagranica spowoedowata z jednej strony chnizenie cen jednostek uczestnictwa
funduszy zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI S A & z drugiej strony wzmozone umorzenia oraz spadek
sprzedazy. Na dzien 30 czerwca 2008 roku Towarzystwoe zarzgdzalo aktywami w wysokosci 14 64 mid zt co
plasuje Towarzystwo na drugim migjscu wsred towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce pod wzgledem
wiglkosci zarzadzanych aktywdw.

Konczac ninigjszy fist. pragniemy podziekowad za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo nasze Towarzystwo
i podkreslic, ze gtdwnym celem naszych dziafahh jest zapewnienie wysokiego poziomu satysfakcii wszystkim
Uczestnikem Funduszy Inwestycyjnych Arka.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S A,

Krzysztof Samoty Krzysziof Cziapowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

el

Poznan, dnig 13 sierpnia 2008 1.

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat Vil Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0006001132,
NIF 778 13 14 701 Kapdat zakladowy 13.3685 200,00 PLN (wplacony w calosci




RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



KPMG Audyt Sp. 2 0.0. Telgfon +48 22 528 11 G0

uf. Chiodna 51 Fax AR F2 BRE1008
GO-B87 Warsraws E-mmafl kprmg@kpmg.p
Poland Internet www kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGOQ
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ARKA BZ WBK ENERGII FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 21 GRUDNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

Dia Akcjonariuszy BZ WBK. AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Arka BZ WBK
Energii Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16
(..Fundusz™), na kidre skiada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku o wartosci 76.286 tys. zlotych, bilans sporzadzony na
dziefi 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 78.354 tys. zlotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od 21 grudnia 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku, wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 5.031 tys. ziotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od 21 grudnia 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku wykazujace zwickszenie aktywow netto o kwotg
78.354 tys. zlotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego srédrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowodei okreSlonymi w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) oraz wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami. W oparciu
0 przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
srddrocznego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowief normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
srddrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnodci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$é Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Wriosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaioby sadzié, iz zalaczone
srodroczne sprawozdanie finansowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Energii Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dziefi 30 czerwca 2008 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 21 grudnia
2007 roku do 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej

podstawie przepisach wykonawczych.

Inne kwestie

Do érodrocznego sprawozdania finansowego dolaczono List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza,

Biegly Rewidént nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czionek Zarzadu

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2008 roku

Za KPMQG Audyt Sp. 7 0.0.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czionek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1694 rcku o rachunkowosci (Dz, U, z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z péZniejszymi
zmignami} oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegolnveh zasad
rachunkowosei funduszy fnwestyeyjnych (Dz. Ul 2 2007 1. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestveyvjnych S.A. przedstawin sprawozdanie finansowe funduszu Arka BZ WBK Energii Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego za okres od 21 grudnia 2007 roku do 30 czerwea 2008 roku, ktore obejmuje:

1.

Lad

G

Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwea 2008 roku wykazuiace skiadniki lokat funduszu w wysokosci
76 286 tvs. zk

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwea 2008 roku wvkazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
78 354 tys. zh

Rachunek wyniku z operacji za okres od 21 grudnia 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku wykazujacy ujemny wynik
zoperacit w kwocte 5031 tys. zh

Zestawienie zimian w aktvwach netlo za okres od 21 grudnia 2007 roku do 30 czerwea 2008 roku wykarujace
zwickszenie aktywow netto funduszu w wysokodel 78 354 tys. zt.

Noty obiasnigjgee.

Informacie dodatkows,

Woimieniu BZ WBEK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestyevinyeh S A,

Montka Michatkiewicz Krzysziof Cziapowski Krzysztof Samotij

Dyeektor Rachunkowoscl Czionek Zarzadu Prezes Zarzadu
Ciléwna Ksiegowa '
{osoba odpowiedzialng za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy)

Data: 13 sierpnia 2008 r.

Podpis:

Vil =44

Sad Rejonowy Poznan —~ Nowe Miasto 1 Wilda w Peznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestry Sadowege, KRS 0000001132,

NIP 778 13 14 707 Kapital zakiadowy 12265 200.00 PLN {wplacony w calosci)
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Poétroczne sprawozdanie Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

. Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka BZ WBK Energii FIO).

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie

VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych

Data: 21 grudnia 2007 .

Numer rejestru: RFi 345

Utworzenie Funduszu

Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpocza} dziatalno$¢ w dniu 21 grudnia 2007 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz jest funduszem sektorowym, globalnym funduszem akcji.

Fundusz lokuje co najmniej 66% (szes$cdziesigt sze$¢ procent) swoich aktywdéw w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji,
wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego).

Fundusz bedzie lokowat co najmniej 66% (sze$¢dziesigt szeS¢ procent) aktywoéw w akcje i instrumenty o podobnym
charakterze, wyemitowane przez podmioty, ktérych przedmiotem lub jednym z podstawowych przedmiotow
dziatalnosci jest:

a) produkcja, transmisja, dystrybucja, import i eksport energii elektrycznej, w szczegolnosci pochodzacej z wegla, ropy
naftowej, gazu, wiatru, biomasy, stonca i uranu,

b) poszukiwanie, wydobycie i przetwarzanie nosnikdw energii elektrycznej, a w szczegdlno-$ci ropy naftowej, wegla,
gazu i uranu,

c) eksploatacja rurociagéw, terminali, tankowcéw i platform wiertniczych,

d) produkcja komponentoéw oraz serwis ustug dla spofek, ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnosé
wskazana w punktach (a)-(c).

Fundusz moze lokowa¢ do 34% (trzydziestu czterech procent) warto$ci aktywoéw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania — w rozumieniu
Ustawy, pod warunkiem ze fundusze oraz instytucje, ktorych tytuty uczestnictwa bedzie nabywat Fundusz sa, zgodnie
z ich polityka inwestycyjng — uprawnione do lokowania co najmniej 66% (szes$c¢dziesieciu szesciu procent) swoich
aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub
obcego), a takze ich limity inwestycyjne sg zgodne z politykg inwestycyjng Funduszu.

Inwestycje Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego mogg stanowi¢ nie wiecej niz
34% (trzydziesci cztery procent) aktywow Funduszu.

Wybér instrumentow finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o analize fundamentalna.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

1.

2.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe
wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$é tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci




IV.

Poétroczne sprawozdanie Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty
procent) wartosci aktywéw Funduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
(dwudziestu procent) wartosci aktywédw Funduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgiji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Funduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktérej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywéw
Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do
grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartosé lokat Funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywoéw Funduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziesci procent) wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowac nie wigcej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) aktywow w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekroczy¢ 34% (trzydziesci cztery procent).

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w
Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z
pbzniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, Pl. Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spoétka wpisana do rejestru przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznahn — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 21 grudnia 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2008 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta
KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem

458.
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VI. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je ré6znicujacych

1.

W rozumieniu Ustawy Fundusz jest funduszem z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa. Fundusz zbywa
nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa: A, S i T. Poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa réznig sie
pomiedzy sobg wielkoscig obcigzajace;j je optaty za zarzadzanie Funduszem.

Jednostki Uczestnictwa poszczegélnych kategorii zbywane sa podmiotom w zaleznosci od Wartosci Inwestycji
Uczestnika. Jesli Warto$¢ Inwestycji Uczestnika wynosi:

a) mniej niz 100 000 zt (sto tysiecy ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) co najmniej 100 000 zt (sto tysiecy ztotych) i mniej niz 1 000 000 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa kategorii S,

c) co najmniej 1 000 000 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

W przypadku przekroczenia przez Wartos¢ Inwestycji Uczestnika progéw, o ktérych mowa w pkt 2, Fundusz
dokonuje odpowiedniej zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu Wyceny, w
ktérym, wystgpita okolicznos¢ uzasadniajgca zamiane.

Podmioty bedace osobami prawnymi i zamierzajace powierzy¢ Funduszowi kwote przekraczajacg 1 000 000,00 zt
(jeden milion ztotych) albo prowadzace Pracowniczy Program Emerytalny moga — na podstawie porozumienia z
Towarzystwem — wskaza¢ kategorie Jednostek Uczestnictwa, jakg zamierzajg nabywaé. W takim przypadku
punktéw 2 i 3 nie stosuje sie.
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SKLADNIKI LOKAT

30.06.2008 r.

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosé wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1. Akcje

73142

69 480

84,49%

N

. Warranty subskrypcyjne

w

. Prawa do akgji

4. Prawa poboru

[&]

. Kwity depozytowe

o

. Listy zastawne

~

. Dtuzne papiery wartosciowe

oo

. Instrumenty pochodne

©

. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
inwestowania majace siedzibe za granica

instytucje

wspdélnego

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Inne

SUMA

80 492

76 286

92,77%




2) Tabele uzupetniajace
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Warto$¢ Warto$¢ Procento
C s wediug wediug wyceny | wy udziat
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra_j siedziby ceny na dzien w
emitenta . N
nabyciaw | bilansowy w aktywach
tys. zt tys. zt ogoétem
AKCJE - RAZEM 1227 164 73 142 69 480 84,49%
| Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1227 164 73142 69 480 84,49%
1. ABB LIMITED Aktywny rynek | Zurich Stock 19 965 | Szwajcaria 1228 1213 1,48%
regulowany Exchange
2. AKENERJI ELEKTRIK Aktywny rynek | Istambul Stock .
URETIM A.S. regulowany Exchange 110 316 | Turcja 2115 2135 2,60%
3. AKER SOLUTIONS ASA | Aktywny rynek | Oslo Stack 21784 | Norwegia 1288 1099 1,34%
regulowany Exchange
4. ALSTOM Aktywny rynek | g, 0ot Paris 5911 | Francja 3089 2908 3,54%
regulowany
5. ANDRITZ AG Aktywny rynek | Vienna Stock 16 836 | Austria 2341 2262 2,75%
regulowany Exchange
6. AREVA CI Aktywny rynek | e, next Paris 2560 | Francja 6720 6 380 7,76%
regulowany
Aktvwny rvnek Gietda Papieréw
7. ASTARTA HOLDING N.V. ywny ry Warto$ciowych w 4 530 | Holandia 135 167 0,20%
regulowany .
Warszawie S.A.
8. CAMECO Aktywny rynek | Toronto Stock
CORPORATION regulowany Exchange 3586 | Kanada 317 330 0.40%
9. CAMERON
INTERNATIONAL ik‘m'x'ag’”ek E‘jx;(r?”; Stock 6 650 ;ﬁ:g;’oczone 740 780 0,95%
CORPORATION 9 Y 9 .
10. CEZ. AS. Aktywny rynek | Prague Stock 41088 | Czechy 7312 7743|  9.42%
regulowany Exchange
11. DRYSHIPS INC. Aktywny rynek | \Aspaq 3171 | Grecja 552 539 0,66%
regulowany
12. ELECTRICITE DE Aktywny rynek ) )
FRANCE regulowany Euronext Paris 22 404 | Francja 4 959 4534 5,51%
Australian
13. ENERGY RESOURCES | Aktywny rynek " .
OF AUSTRALIA LTD. regulowany Securities 5900 | Australia 248 278 0,34%
Exchange
14. EUROPLASMA Aktywny rynek | g, et Paris 84 672 | Francja 1231 1306 1,59%
regulowany
15. FMC TECHNOLOGIES Aktywny rynek | New York Stock 3690 S_tany 524 602 0.73%
INC. regulowany Exchange Zjednoczone
16. HALLIBURTON CO. Aktywny rynek | New York Stock 10 850 | Stany 1122 1220 1,48%
regulowany Exchange Zjednoczone
17. VERBUND Aktywny rynek | Vienna Stock 17 800 | Austria 3208 3398 |  4,13%
regulowany Exchange
18. OMV AG Aktywny rynek | Vienna Stock 23238 | Austria 3866 3886 4,73%
regulowany Exchange
19. ORKLA ASA Aktywny rynek | Oslo Stock 95 700 | Norwegia 3000 2627 3,19%
regulowany Exchange
20. Q-CELLS AG Aktywny rynek | Frankfurt 11777 | Niemoy 2687 2549 |  3,10%
regulowany Exchange Xetra
Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
21. RADPOL S.A. ywny ry Wartosciowych w 153 713 posp 1099 915 1,11%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
22. FABRYKA KOTLOW Aktywny rynek Wartosciowych w 386 932 Rzeczpospolita 31387 2941 3.58%
RAFAKO S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
23. SCHLUMBERGER LTD. | AkWwny rynek | New York Stock 655 | Stany 161 149 018%
regulowany Exchange Zjednoczone
24. SCHNEIDER ELECTRIC | Aktywny rynek | &\ ot paris 7602 | Francja 2073 1749 2,13%
S.A. regulowany
25. SCHOELLER- .
BLECKMANN OILFIELD ik‘mwagy“ek \Iéf(m; S;"Ck 3832 | Austria 766 880 1,07%
EQUIPMENT AG 9 Y 9
26. SOLARWORLD AG Aktywny rynek | Frankfurt 61160 | Niemcy 6 808 6210 7,55%
regulowany Exchange Xetra
27. SUBSEA 7 INC. Aktywny rynek | Oslo Stock 33 337 | Wielka Brytania 1993 1805 2,19%
regulowany Exchange
28. SUNCOR ENERGY INC. | Akbwny rynek | Toronto Stock 26 802 | Kanada 3802 3332|  4,05%
regulowany Exchange
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29. TRANSOCEAN INC. Aktywny rynek | New York Stock 3800 | Stany 1249 1227]  1,49%
regulowany Exchange Zjednoczone
30. VEOLIA Aktywny rynek ) . o
ENVIRONNEMENT S.A. regulowany Euronext Paris 30 303 | Francja 4 556 3622 4,40%
31. WEATHERFORD Aktywny rynek | New York Stock o
INTERNATIONAL LTD. regulowany Exchange 6600 | Bermudy 566 694]  084%
Wartos¢ Wartosc Procentowy
Kraj siedziby | wedlug ceny | Wediug wyceny udziat w
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ) na dzien
emitenta nabycia w tys. ) aktywach
bilansowy w .
zt ogoétem
tys. zt
Kwity depozytowe - RAZEM 62 120 7 350 6 806 8,28%
| Notowane na aktywnym rynku regulowanym 62 120 7 350 6 806 8,28%
1. PETROLEO Aktywny rynek | New York Stock 26 490 | Stany
BRASILEIRO S. A. regulowany Exchange Zjednoczone 3809 3977 4,84%
2. SUNTECH POWER Aktywny rynek | New York Stock 35630 | Stany
HOLDINGS CO. LTD. regulowany Exchange Zjednoczone 3 541 2829 3,44%
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Bilans

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2008r.

I. Aktywa 82 233
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3381

2. Naleznosci 2 566
3. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 76 286
Il. Zobowiazania 3879
lll. Aktywa netto 78 354
IV. Kapitat funduszu 83 385
1. Kapitat wptacony 96 269
2. Kapitat wyptacony (12 884)
V. Dochody zatrzymane (825)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (35)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (790)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (4 206)
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 78 354
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba

A 554 854,690

S 965 687,165

T 265 258,354

Kategorie jednostek uczestnictwa

Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

43,80

43,89

43,99
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa w ztotych)

21.12.2007r.-30.06.2008r.

I. Przychody z lokat 618
1. Dywidendy 476
2. Przychody odsetkowe 99
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 43
Il. Koszty Funduszu 653
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 463
2. Optaty dla depozytariusza 92
3. Podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej 98
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 653
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (35)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (4 996)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (790)
- z tytutu réznic kursowych (119)
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (4 206)
- Z tytutu réznic kursowych (1 496)
VII. Wynik z operacji (5031)

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadajacy na kategorie
jednostek uczestnictwa

A
S
T

(2,65)
(2,67)
(3,74)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okresu 21.12.2007r. — 30.06.2008r. byt obliczany w nastepujacy

sposab:

1) Wynik z operacji zostat podzielony na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na kazdy dzien wyceny zgodnie z

udziatami potrzebnymi do wyliczenia aktywow netto na kazdy typ jednostek.

2) Suma wyniku z operacji w okresie na poszczegdlnych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa

przypadajaca na 30.06.2008 roku.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

21.12.2007r.-30.06.2008r.

. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (5031)
a) przychody z lokat netto (35)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (790)
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (4 206)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji (5031)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) -
a) przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 83 385
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 96 269
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 12 884
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 78 354
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 78 354
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 25697
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 654 195,751
S 1236 203,936
T 329 047,327
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 99 341,061
S 270 516,771
T 63 788,973
c) saldo zmian
A 554 854,690
965 687,165
265 258,354
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 654 195,751
S 1236 203,936
T 329 047,327
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 99 341,061
S 270 516,771
T 63 788,973
c) saldo zmian
A 554 854,690
965 687,165
265 258,354
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3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 554 854,690
S 965 687,165
T 265 258,354
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego*

A 50,00
S 50,00
T 50,00
2. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

A 43,80
S 43,89
T 43,99
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A (23,52%)
S (23,17%)
T (22,79%)
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A 39,46
data wyceny 2008-03-20
S 39,49
data wyceny 2008-03-20
T 39,52
data wyceny 2008-03-20
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A 50,32
data wyceny 2007-12-28
S 50,32
data wyceny 2007-12-28
T 50,32
data wyceny 2007-12-28
6. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

A 43,80
data wyceny 2008-06-30
S 43,89
data wyceny 2008-06-30
T 43,99
data wyceny 2008-06-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto** 4,97%
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,52%
2. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,70%

* Ze wzgledu na fakt, iz fundusz rozpoczat dziatalnosé 21 grudnia 2007 roku prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest

pierwsza wyceng jednostki w okresie sprawozdawczym.

** Prezentowana warto$¢ procentowego udziatu kosztéw w $redniej wartosci aktywow netto uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena

funduszu miata miejsce dnia 27 grudnia 2007 roku.

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 21 grudnia 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku zostalo sporzadzone zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z
doktadnoscia do 0,001 sztuki .

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

- Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktoérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00. czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Skiadniki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug wartosci réwnej zero. Prowizja maklerska
zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skfadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru

- Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na gietdzie, pozostaja w portfelu Funduszu do dnia ich wygasniecia, a ich
wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Po wykonaniu prawa poboru wykazywane jest ono w
wartosci zerowej, natomiast zapis na akcje wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na
subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a takze
przychody odsetkowe w skfad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
albo — w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

- Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a
takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez
Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

. 4,0% dla jednostek uczestnictwa typu A
. 3,5% dla jednostek uczestnictwa typu S
. 3,0% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, Sredniej rocznej wartosci aktywdéw netto Funduszu reprezentujgcej
poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa.
Ptatnosci z tytutu kosztoéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sg z aktywow Funduszu: prowizje i opfaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, odsetki od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy
administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Funduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez witasciwe organy administracji publiczne;.
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c)

Poétroczne sprawozdanie Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wtasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach
sprzedazy sktadnikow lokat

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat

Odsetki naliczone oraz nalezne od s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos¢ aktywoéw Funduszu w dniu wyceny

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa . Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo
na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym dniu

wyceny

Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych) traktuje sie jak kontrakty
walutowe i ujmuje w wycenie funduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru w dniu jej zawarcia. Wycenia sig je
po $rednim kursie NBP do momentu wprowadzenia transakcji waluty czyli do dnia rozliczenia, w ktérym to dniu
wyksiegowuje sie niezrealizowane zyski badz straty z kontraktu

Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

Woycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S A) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j

1

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, praw do akcji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dluznych papieréw wartosciowych) wyznacza sie — ze wzgledu
na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktorych moze lokowa¢ Fundusz — wedtug kurséw
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs
albo wartos¢;

c) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skfadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem
modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Funduszu i praktykg rynku finansowego

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesiaca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem,
ze Fundusz moze dokonywac¢ transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gidwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt

notowany najwczes$niej
Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) bonéw skarbowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych skifadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

b) depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
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efektywnej stopy procentowej,

c) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretyczne;j,

d) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig z
cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigecia tego prawa,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$é rynkowa,

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) — d)- wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8

4 W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartoS¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia

5 Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej

6 Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,

poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

7 Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sga notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny

8 Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg jest uznawana warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie

ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9 Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym sg traktowane jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego wiec takie papiery
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8

10 Wartos¢ aktywéw netto dla poszczegolnych typdw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos$¢
aktywoéw netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na
kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow
(bez uwzgledniania biezgcych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego dnia wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosSci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Naleznosci funduszu

Poétroczne sprawozdanie Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty

30.06.2008r.
Naleznosci funduszu
w tys. zt
Z tytutu dywidendy 118
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2 447
Pozostate: 1
SUMA 2566
Nota 3. Zobowigzania funduszu
30.06.2008r.
Zobowiazania funduszu
w tys. zt
Z tytutu nabytych aktywéw 1161
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2367
Pozostate zobowigzania, w tym: 351
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optat za zarzagdzanie 232
SUMA 3879

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2008r.
Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta Wartoé(’:_w danej Wartos¢ w tys. zt
walucie w tys.
I Banki 3381
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 931 931
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 675 2264
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsbD 87 185
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 0 1
21.12.2007r.-30.06.2008r.
. . . . . L Wartos¢ na s
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych Waluta 30.06.2008r. w Wartos$¢ na

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan funduszu

danej walucie w tys.

30.06.2008r. w tys. zt

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 2026
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1195 1195
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 136 456
3. Bank Handlowy w Warszawie S. A. CzK 271 38
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 107 227
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 19 0
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 26 54
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 1 2
8. Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 128 54
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Nota 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na kategorie bilansowe

Nie dotyczy.

2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe

Nie dotyczy.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentraciji
ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty funduszu wzgledem waluty, w ktérej dokonywana jest wycena
aktywow Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie obcej. Fundusz
nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajgcych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w
walutach obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sg lokaty Funduszu .

Waluta t:/iY:r:tsc:)év(;ynva\/ ?yz;er;{ Udziat w aktywach
|. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. Akcje
a) AUD 278 0,34%
b) CHF 1213 1,48%
c) CZK 7743 9,42%
d) EUR 39 684 48,26%
e) NOK 5531 6,72%
f) TRY 2135 2,60%
g) Usb 5211 6,33%
h) CAD 3662 4,45%
2. Kwity depozytowe
a) USD 6 806 8,28%

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe

Poétroczne sprawozdanie Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty

30.06.2008r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartosé w waluci;ay: Wartos¢ w tys .zt
Aktywa PLN 82 230
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 3381
PLN 931 931
EUR 675 2264
usD 87 185
CAD 0 1
Naleznosci PLN 2563
PLN 2468 2468
usD 0 0
CAD 0 1
EUR 17 57
CzZK 264 37
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 76 286
PLN 4023 4023
AUD 136 278
CAD 1744 3662
CzK 55 307 7743
CHF 580 1213
EUR 11 831 39 684
NOK 13178 5531
TRY 1235 2135
usD 5670 12017
Zobowiazania PLN 3876
PLN 2771 2771
EUR 87 291
TRY 471 814
21.12.2007r.-30.06.2008r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 120 1243
Kwity depozytowe 1 - - 253
Razem 1 - 120 1496
::::;iozlc(’t;:‘sia \fl\il:::‘tsozll):gy:h wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia Kkurs w stosunku do zt waluta
1. Euro 3,3542 EUR
2. Lira turecka 1,7281 TRY
3. Dolar amerykanski 2,194 uUsD
4. Dolar kanadyjski 2,1002 CAD
5. Frank szwajcarski 2,0907 CHF
6. Korona czeska 0,1400 CzK
7. Korona norweska 0,4197 NOK
8. Forint wegierski 1,4143 100 HUF
9. Dolar australijski 2,0476 AUD
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
21.12.2007r. - 30.06.2008r.

Poétroczne sprawozdanie Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys. zt

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys. zt

1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

(790)

(4 206)

2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Nota 11. Koszty funduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Funduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci state;.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z#)

21.12.2007-30.06.2008r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 463
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Brak danych poréwnawczych za rok 2006 i 2007 wynika z faktu, iz Fundusz zostat zatozony w grudniu 2007 roku.

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2008r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 78 354
Warto$¢ aktywdw netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego w zt

A 43,80
S 43,89
T 43,99
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Poétroczne sprawozdanie Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki poinformowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2008 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie  S.A., pelniacy obowigzki  depozytariusza
dla Arka BZ WBK Energii Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
,JFunduszem”), zarzadzanego przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoscl funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, Zze dane dotyczace standw
aktywdédw Funduszu, w tym w szczeg6lnodel aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 21 grudnia 2007* roku do 30 czerwca

2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

Konrad Danko

Naczelnik Wydzialu Obslugi
Klientéw i Wsparcia
Pelnomocnik

SBK C 11622

Joiantd Myszkowska
PEENOMOCN:K

Jolanta ﬁysqugwska

Dyrektor Biura
Ustug Powierniczych

Pelnomocnik

* W dniu 21 grudnia 2007 roku nastapifo wpisanie Funduszu do RFi. Pierwszy dzien wyceny - 27 grudmia 2007
roku. Uchwala nr 12/12/2007 z dnia 21 grudnia 2007 roku Zarzad BZ WBK AIB TFI S.A. podjal decyzie
o poigczeniu rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres koriczacy sie z dniem 31 grudnia 2007
roku z rocznym sprawozdanien: finansowym Funduszu za rok 2008,




