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Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnos$¢ przekazac Panstwu sprawozdania finansowe Funduszy Inwestycyjnych Arka, zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI S.A., wraz z opinig
i raportem biegtego rewidenta oraz o$wiadczeniem Depozytariusza. W sprawozdaniach znajda Panstwo miedzy innymi szczegdtowe dane dotyczace
struktury portfeli inwestycyjnych funduszy na dzieri 31 grudnia 2006 roku.

Dzieki dynamicznie rozwijajacej sie gospodarce, rok 2006 byt kolejnym rokiem hossy na warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych. Gtéwny indeks
WIG wzrdst o 41,6%, do poziomu 50 411,82 pkt. Z przyjemnoscia informujemy, ze podobnie jak w poprzednich latach, specjalisci zarzadzajacy Funduszami
Arka znaleZli sie wsrdd tych, ktérzy najlepiej wykorzystali sprzyjajaca koniunkture. Potwierdzeniem ich umiejetnosci, doswiadczenia, wiedzy i konsekwencji
w realizacji przyjetej strategii s stopy zwrotu Funduszy Inwestycyjnych Arka.

Fundusz Arka BZ WBK Obligacji FIO z roczng stopa zwrotu w okresie 30.12.2005 — 29.12.2007 w wysokosci 5,9% (dot. jednostki uczestnictwa kategorii A) osia-
gnat najlepszy wynik w kategorii funduszy obligacji. Fundusz Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO osiggnat roczng stope zwrotu w wysokosci 34,8% i byt to dru-
gi wynik wsréd funduszy zrownowazonych. Drugie miejsce w swojej kategorii osiagnat réwniez fundusz Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO. Inwestycja
w jednostki uczestnictwa kategorii A tego funduszu przyniosta roczna stope zwrotu w wysokosci 19,2%. Bardzo dobrymi wynikami na tle konkurencyjnych
funduszy wyrdzniat sie fundusz Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO. Roczna stopa zwrotu jednostki uczestnictwa tego funduszu wyrazona w euro wy-
niosta 1,0%* natomiast wartos¢ jednostki wyrazona w ztotych wzrosta 0 0,2%.

Bardzo dobre wyniki osiggnety takze pozostate otwarte fundusze z rodziny Arka: roczna stopa zwrotu funduszu Arka BZ WBK Akgji FIO wyniosta 50,3%,
natomiast roczna stopa zwrotu funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO wyniosta 3,9%.

W gronie funduszy zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI SA znajduja sie réwniez dwa fundusze zamkniete. Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nierucho-
mosci FIZ osiggnat wzrost wartosci aktywdw na certyfikat z poziomu 102,07 zt na koniec 2005 roku, do 120,94 zt na dzier 29 grudnia 2006 roku. Na koniec
grudnia 2006 r. fundusz kontrolowat nieruchomosci o tacznej wartosci ponad 1 miliarda zt netto. Drugi z funduszy zamknietych — Arka GLOBAL INDEX 2007
FIZ - zanotowat wzrost wartosci aktywow na certyfikat z poziomu 138,49 zt na koniec 2005 roku, do 149,35 zt na dziert 29 grudnia 2006 roku.

W roku 2006 wzbogacilismy nasza oferte o dwa nowe fundusze inwestujace na rynkach miedzynarodowych. W dniu 22 maja 2006 r. zarejestrowany zostat
fundusz Arka BZ WBK Funduszy Akgji Zagranicznych FIO, ktory inwestuje zgromadzone srodki w tytuty uczestnictwa renomowanych instytucji wspélnego
inwestowania dziatajacych na swiatowych rynkach akgji. Pozwala to osigga¢ potencjalnie bardzo wysokie zyski, przy jednoczesnym eliminowaniu ryzy-
ka zwigzanego z uzaleznieniem od koniunktury na jednym rynku za pomoca dywersyfikacji zaréwno geograficznej, jak i branzowej. W dniu 22 grudnia
2006 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych zostat wpisany fundusz Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO inwestujacy przede wszystkim
w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze emitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium paristw Europy Wschodniej i Srodkowej.
Fundusz zostat utworzony z mysla o wykorzystaniu duzego potencjatu wzrostu tego regionu Europy.

Na dzieri 29 grudnia 2006 roku BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzato aktywami w wysokosci 17,19 mld ztotych i byto drugim co
do wielkosci powiernikiem w Polsce. Udziat funduszy zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI SA w rynku polskich funduszy wzrdst z 12,6% na koniec 2005 roku
do 17,4% na koniec grudnia 2006 roku. Wraz ze wzrostem aktywodw netto funduszy o 9,5 mld w ciggu roku, powiekszyto sie znaczaco grono Uczestnikéw
Funduszy zarzadzanych przez nasze Towarzystwo.

Korczac niniejszy list, pragniemy podziekowac za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i podkresli¢, ze gtdéwnym celem naszych dziatan jest zapewnienie
wysokiego poziomu satysfakcji wszystkim uczestnikom Funduszy Inwestycyjnych Arka.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, dnia 17 kwietnia 2007 r.

* W celu ustalenia zmiany wartosci jednostek kategorii A, ktérych warto$¢ wyrazona jest w euro, bilansowe wartosci jednostek kategorii A (wyrazonych w ztotych)
730 grudnia 2005 roku oraz 29 grudnia 2006 roku, przeliczone zostaty na euro po $rednich kursach NBP obowiazujacych w tych dniach.
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Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Arka
BZ WBK Obligacji Europejskich Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z sie-
dziba w Poznaniu przy placu Wolnosci 15 (,Fundusz”), na ktére sktada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedtug
stanu na dziert 31 grudnia 2006 r. o wartosci 84 370 tys. ztotych, bilans spo-
rzadzony na dziert 31 grudnia 2006 r,, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty
na sume 85 193 tys. ztotych, rachunek wyniku z operadcji za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 914
tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koncza-
cy sie tego dnia wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 43 687
tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowosc¢ ksigg rachunko-
wych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finanso-
wego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22002 r.nr 76, poz.694 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obo-
wigzujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie,
wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawi-
dfowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw, dobdr oraz
zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowodci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie
opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachun-
kowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzy-
narodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie
dowodoéw badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawo-
zdaniu finansowym. Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu,
w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac
ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang

ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego,
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli we-
wnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody ba-
dania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez
nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obliga-
cji Europejskich Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetel-
nie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzier 31 grudnia
2006 r., wynik z operacji za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami ra-
chunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie prze-
pisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszyst-
kich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Stwierdzamy, ze List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. skierowany do uczestnikéw Funduszu uwzglednia, we wszystkich istot-
nych aspektach, informacje, o ktérych mowa w § 37 ust. 1 pkt 1 rozporza-
dzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr 231,
poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) i s3 one zgodne z danymi zawartymi
w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dotagczono oswiadczenie Depozytariusza.

Biegty rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp.z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp.z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 17 kwietnia 2007 r.




Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadze-
niem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2004 r. Nr 231,
poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Arka
BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2006 roku.

Bilans funduszu sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 85 193 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 914 tys. zt.
Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

NO U W

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Michat Zimpel Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Grzegorek
Gtéwna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 17 kwietnia 2007 r.
W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij
Gtowna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 17 kwietnia 2007 .
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Wprowadzenie

Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu

Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO)

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 12 sierpnia 2003 .
Numer rejestru: RFi 141

Utworzenie Funduszu

Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 12 sierpnia 2003 roku. Fundusz zostat
utworzony na czas nieoznaczony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodow
z lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

2. Funduszlokuje aktywa gtownie w dituzne papiery wartosciowe, ich
udziat nie moze by¢ nizszy niz 66% (sze$c¢dziesiat szes¢ procent).

3. Do 100% (sto procent) aktywdw Fundusz moze lokowac poza
granicami Rzeczpospolitej Polskiej. Przy czym co najmniej 75%
(siedemdziesiat pie¢ procent) tych aktywdw muszg stanowic lo-
katy denominowane w euro.

4. Fundusz moze lokowa¢ do 25% (dwadziescia procent) aktywow
w lokaty denominowane w walutach innych niz euro, z tym ze
lokaty denominowane w kazdej z tych walut nie mogga przekro-
czy¢ 10% (dziesie¢ procent) aktywdw Funduszu.

5. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozli-
wie wysokiej stopy zwrotu w euro przy jednoczesnym minimali-
zowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzy-
ka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka
stop procentowych.

6. Dochdd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych in-
westycji powieksza wartos¢ aktywow Funduszu i, odpowiednio,
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa
bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

) Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich akty-
wow W papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden pod-
miot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

) Fundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci
swoich aktywoéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna
wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
wartosci aktywow Funduszu.

) Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% (dwadziescia piec
procent) wartosci aktywow Funduszu w listy zastawne wyemito-
wane przez jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne
nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesiagt procent) wartosci ak-
tywow Funduszu.

4) Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent)
wartosci aktywow Funduszu w papiery wartosciowe emitowa-
ne, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafstwa lub Naro-
dowy Bank Polski. W takim wypadku Fundusz jest zobowiazany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu
réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w pa-
piery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% (trzydziesci
procent) wartosci aktywow Funduszu.

) Funduszlokuje nie mniej niz 50% (piecdziesiat procent) aktywow
w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
podmioty posiadajace rating inwestycyjny nadany przez co naj-
mniej jedna z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Po-
ors lub Moody's.

N

w

w

VI.

6) Lokaty w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez podmioty majace siedzibe w jednym panstwie nie moga
stanowi¢ wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) wartosci akty-
wow Funduszu. Jezeli dla jednego papieru wartosciowego emi-
tent i gwarant maja siedziby w réznych panstwach, dla potrzeb
obliczenia udziatu w aktywach uwzglednia sie jedynie siedzibe
gwaranta.

7)  Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspo-
kojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych,

ktorym podlegaja lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwestycyj-

nej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 2 Statutu. Po-
nadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa

z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,

poz. 1546 z pdZniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
60-967 Poznan, pl. Wolnosci 15

Dane rejestrowe

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Poznaniu — XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres
od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku. Sprawozdanie fi-
nansowe zostato sporzadzone na dzier 31 grudnia 2006 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicz-
nosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatal-
nosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu konty-
nuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidziec przy-
sztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynu-
owania dziatalnosci Funduszu.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Sp.z 0.0.

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 458.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je

réznicujacych

1. W rozumieniu Ustawy Fundusz jest funduszem z réznymi kate-
goriami jednostek uczestnictwa. Fundusz zbywa nastepujace
kategorie jednostek uczestnictwa: A, S i T. Poszczegdlne katego-
rie jednostek uczestnictwa roznig sie pomiedzy soba wielkoscig
obcigzajacej je optaty za zarzadzanie Funduszem.

2. Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych kategorii zbywane sa
podmiotom w zalezno$ci od Wartosci Inwestycji Uczestnika. Jesli
Warto$¢ Inwestycji Uczestnika wynosi:

a) mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) — Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i mniej niz
1000 000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa Jed-
nostki Uczestnictwa kategorii S,

¢) co najmniej 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii T.
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3. W przypadku przekroczenia przez Wartos¢ Inwestycji Uczestnika
progdw, o ktérych mowa w pkt 2, Fundusz dokonuje odpowied-
niej zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zamiana jest
dokonywana w Dniu Wyceny, w ktérym wystapita okolicznos¢
uzasadniajgca zamiane.

4. Podmioty bedace osobami prawnymi i zamierzajace powierzyc
Funduszowi kwote przekraczajgca 1 000 000,00 zt (jeden milion
ztotych) albo prowadzace Pracowniczy Program Emerytalny
moga — na podstawie porozumienia z Towarzystwem — wska-
za¢ kategorie Jednostek Uczestnictwa, jakg zamierzaja nabywac.
W takim przypadku punktéw 2 i 3 nie stosuje sie.

Zgodnie z uchwaty Zarzadu Towarzystwa nr 03/01/2006 z dnia
16 stycznia 2006 roku od wyceny dokonanej na dzien 17 stycznia
2006 roku do odwotania wysokos¢ optaty za zarzadzanie zostata ob-
nizona z wysokosci:

2,2% do 1,4% - dla jednostek uczestnictwa typu A

1,9% do 1,1% - dla jednostek uczestnictwa typu S

1,6% do 0,8% - dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci akty-
wow Funduszu reprezentujacej poszczegdine typy jednostek uczest-
nictwa.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 04/10/2006 z dnia
26 pazdziernika 2006 roku od wyceny dokonanej na dzien 26 paz-
dziernika 2006 roku do odwotania wysokos¢ optaty za zarzadzanie
zostata obnizona z wysokosci:

1,4% do 0,7% — dla jednostek uczestnictwa typu A

1,1% do 0,6% — dla jednostek uczestnictwa typu S

0,8% do 0,5% — dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci akty-
woéw Funduszu reprezentujacej poszczegodine typy jednostek uczest-
nictwa.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

30.06.2006 .

31.12.2005 .

Wartos¢ wedtug ~ Wartos¢ wedtug  Procentowy udziat| Wartos¢ wedtug Warto$¢ wedtug  Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ) P ) 3
ceny nabycia  wyceny na dzien w aktywach ceny nabycia wyceny na dzien w aktywach
w tys. zt bilansowy w tys. zt ogdtem wtys.zt  bilansowy w tys. zt ogdtem
1. Akcje - - - - - -
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akgji - - - - - -
4. Prawa poboru - - - - - -
5. Kwity depozytowe - - - - - -
6. Listy zastawne 4391 3858 4,50% 439] 3883 3,00%
7. Dtuzne papiery wartosciowe 81 881 80512 93,92% 124 849 122 597 94,87%
8. Instrumenty pochodne - - - - - -
9. Udziaty w spdtkach z ograniczo- - - - - - -
ng odpowiedzialno$cia
10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
12. Tytuty uczestnictwa emitowane - - - - - -
przez instytucje wspolnego inwe-
stowania majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci - - - - - -
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Inne - - - - - -
SUMA 86 272 84370 98,42% 129 240 126 480 97,87%
2) Tabele uzupetniajace
Rodzaj| Nazwa| Emitent Kraj Termin| Warunki| Rodzaj| Podstawa emisjij ~ Wartos¢|  Liczba| Wartoé$¢|  Wartos¢|Procentowy
rynku| rynku siedziby|  wykupu|oprocen-| listu nominalna wedtug wedtug udziat
LISTY emitenta towania w zt ceny|  wyceny|w aktywach
ZASTAWNE nabycia|  nadzien ogoétem
w tys. zt| bilansowy
w tys. zt
Nienotowane na aktywnym rynki I 4391 3858 4,50%
RHBLZ090520 nieno-| nie do-| BRE BANK Polska| 2009.05.20| zmienne| hipo-|  ustawazdnia| 3831200 4391 3858 4,50%
towane| tyczy| Hipotecz- teczny 29.08.1997 1.
na rynku ny SA o listach zastaw-
aktyw- nych i bankach
nym hipotecznych
SUMA 4391 3858 4,50%
Rodzaj Nazwa rynku Emitent Kraj Termin|  Warunki|  Warto$¢ Liczba Warto$¢|  Wartos¢| Procentowy
; rynku siedziby wykupu |oprocento-| nominalna wedtug wedtug udziat
DLUZNE ) .
emitenta wania ceny|  wyceny|w aktywach
PAPIERY, nabycia| nadzien ogoétem
WARTOSCIOWE )
w tys. zt| bilansowy
w tys. zt
Dtuzne papiery wartosciowe - RAZEM 720012 675 81881 80512 93,92%
1. O terminie wykupu do 1 roku 470000000 18 375 18 381 21,44%
a) Obligacje 470000000 18375 18 381 21,44%
I. Notowane na aktywnym rynku requlowanym - - - -
Il. Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
I. Notowane na innym aktywnym rynku 470000000 18 375 18 381 21,44%
1. DBR070817 Inny aktyw-|  Germany MTS| Republika| Republika| 2007.08.17 state| 18 006 640| 470 000 000 18 375 18 381 21,44%
ny rynek Federalna| Federalna
Niemiec| Niemiec
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 250012 675 63506 62131 72,48%
a) Obligacje 250012 675 63 506 62 131 72,48%
I. Notowane na aktywnym rynku requlowanym 8074 37154 36098 42,11%
1.CBRD110211  |Aktywny ry-|Borse Dusseldorf Croatian| Chorwacja| 2011.02.11 state| 1915600 500 2189 2026 2,36%
nek - rynek Bank for
regulowany Reconstruc-
tion
& Develo-
pement
2.ELETUR110314 | Aktywny ry-| Deutsche Borse| Elektrownia| Holandia| 2011.03.14 state| 1532480 400 1722 1828 2,13%
nek - rynek Group| Turow BV.
requlowany
3. MEXICO100308| Aktywny ry-| Deutsche Borse Meksyk Meksyk| 2010.03.08 state 766 240 200 961 887 1,03%
nek - rynek Group
requlowany
4.MOL151005 Aktywny ry-| Deutsche Borse MOL Wegry| 2015.10.05 state| 4597 440 24 4700 4184 4,88%
nek - rynek Group Magyar
regulowany Olaj-es
Gazipari RT
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Rodzaj Nazwa rynku Emitent Kraj Termin|  Warunki|  Warto$¢ Liczba Warto$¢|  Wartos¢| Procentowy
; rynku siedziby wykupu |oprocento-| nominalna wedtug wedtug udziat
DLUZNE ; .
emitenta wania ceny|  wyceny|w aktywach
PAPIERY . - .
WARTOSCIOWE nabycia na dzien ogodtem
w tys. zt| bilansowy
w tys. zt
5.POLAND Aktywny ry-| Borse Munchen Skarb| Rzeczpo-| 2016.02.01 state| 3064 960 800 3006 3013 3,52%
020116 nek - rynek Panstwa spolita
requlowany Polska
6. POLAND Aktywny ry-| Deutsche Borse Skarb| Rzeczpo-| 2009.01.15 state| 15324 800 4000 15806 15810 18,44%
090115 nek - rynek Group Panstwa spolita
regulowany Polska
7.ROMA100702 |Aktywny ry-| Deutsche Bérse|  Rumunia| Rumunia| 2010.07.02 state| 3448080 900 4047 3699 4,32%
nek - rynek Group
requlowany
8. TURKEY120706 | Aktywny ry-| Deutsche Borse Turcja Turcja] 2012.07.06 state| 4597 440 1200 4718 4646 542%
nek - rynek Group
regulowany
9.SP0308 Aktywny ry-| GPW w Warsza- Skarb| Rzeczpo-| 2008.03.03 state 5000 50 5 5 0,01%
nek - rynek wie S.A. Panstwa spolita
regulowany Polska
II. Nienotowane na aktywnym rynku 4100 16423 15926 18,58%
1. BCRBK1208 Nienoto- nie dotyczy Banca| Rumunia| 2008.12.05 state| 3831200 1000 3842 33830 4,47%
wane na Comerciala
aktywnym Romana
rynku
2. CEZCO110608 Nienoto- nie dotyczy| CEZ FINAN-| Holandia| 2011.06.08 state| 1915600 500 2165 1980 2,31%
wane CEBV
na aktyw-
nym rynku
3. GETINFFloat08|  Nienoto- nie dotyczy|Getin Finan- Wielka| 2008.04.25| zmienne| 7662 400 2000 7863 7740 9,03%
wane ce PLC|  Brytania
na aktyw-
nym rynku
4. ZAGREB Nienoto- nie dotyczy| Zagrebacka| Chorwacja| 2009.07.13 state| 2298720 600 2553 2376 2,77%
090713 wane Banka
na aktyw-
nym rynku
Ill. Notowane na innym aktywnym rynku 250000 501 9929 10107 11,79%
1. DBR160104 Inny aktyw- EURO MTS| Republika| Republika] 2016.01.04 state| 9578 000| 250 000 000 9468 9633 11,24%
ny rynek Federalna| Federalna
Niemiec| Niemiec
2.0K0408 Inny aktyw- MTS POLAND Skarb| Rzeczpo-| 2008.04.12| zerokupo- 500 000 500 460 473 0,55%
ny rynek Parstwa spolita nowe
Polska
3.0K0808 Inny aktyw-|  MTS POLAND Skarb| Rzeczpo-| 2008.08.12| zerokupo- 1000 1 1 1 0,00%
ny rynek Panstwa spolita nowe
Polska
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Bilans
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2006 . 31.12.2005r.
I. Aktywa 85720 129 230
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1280 2750
2. Naleznosci 70 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 64 586 108 219
- dtuzne papiery wartosciowe 64 586 108 219
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19784 18 261
- dtuzne papiery wartosciowe 15926 14378
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 527 350
1ll. Aktywa netto 85193 128 880
IV. Kapitat funduszu 92222 136 823
1. Kapitat wptacony 181913 172 699
2. Kapitat wyptacon (89 691) (35 876)
V. Dochody zatrzymane (4610) (3 049)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6945 3496
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (11 555) (6 545)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (2419) (4 894)
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 85193 128 880
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
A 738 048,090 1126 956,294
S 767 075,660 1102 764,035
T 235 535,597 414 635,995
Kategorie jednostek uczestnictwa Warto$¢ aktywow nettona  Wartos¢ aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa jednostke uczestnictwa
A 48,61 48,50
S 49,09 48,84
T 49,50 49,12
Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach ztotych)
1.01-31.12.2006r. 1.01-31.12.2005 .
I. Przychody z lokat 4713 4114
1. Dywidendy - -
2. Przychody odsetkowe 4709 4114
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 4 -
4. Pozostate - -
1l. Koszty Funduszu 1264 2540
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1224 1993
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Opfaty bankowe i inne zwiazane z papierami warto$ciowymi 40 95
4. Podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej - -
5. Koszty odsetkowe - -
6. Ujemne saldo réznic kursowych - 452
7. Pozostate - -
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-1Il) 1264 2540
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3449 1574
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (2535) (5384)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (5010) (1867)
- z tytutu réznic kursowych (3 340) (1925)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2475 (3517)
- 7 tytutu réznic kursowych 3526 (3663)
VIl. Wynik z operacji 914 (3810)

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji przypada-
jacy na kategorie jednostek
uczestnictwa

Wynik z operacji przypada-
jacy na kategorie jednostek
uczestnictwa

A 0,29 (1,46)
S 0,53 (1,44)
7 1,26 (1,46)

Wynik z operadcji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okresu 1.01.2006-31.12.2006 r. byt obliczany w nastepujacy sposéb:

1) Wynik z operadji zostat podzielony na poszczegdline kategorie jednostek uczestnictwa na kazdy dzier wyceny zgodnie z udziatami potrzebnymi

do wyliczenia aktywdw netto na kazdy typ jednostek.

2) Suma wyniku z operacji w okresie na poszczegdlnych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca

na 31.12.2006 roku.

Wynik z operadji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla pozostatych okreséw byt obliczany w nastepujacy sposob:
1) Wyliczona zostata $rednia wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa w okresie.

2) Na podstawie wyliczonych srednich wartosci aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa ustalono udziat poszczegol-

nych kategorii w $redniej wartosci aktywach netto funduszu.

3)  Wykorzystujac powyzsze udziaty wyliczono, wynik z operadji przypadajacy na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
1.01-31.12.2006 r. 1.01-31.12.2005 r.
|I. Zmiana wartosci aktywdéw netto
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 128 880 65 771
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 914 (3810)
a) przychody z lokat netto 3449 1574
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (5010) (1867)
) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2475 (3517)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku w operacji 914 (3810)
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) - -
a) przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (44 601) 66919
a) zmiana kapitatu wpfaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 9214 84377
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 53815 17 458
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (43 687) 63109
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 85193 128 830
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 107 389 99 905
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 137 332,959 894 364,476
S 184 984,889 920 404,819
T 69 742,049 425 863,885
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 526 241,163 406 823,548
S 520673,264 349 589,970
T 248 842,447 153 796,600
¢) saldo zmian
A (388 908,204) 487 540,928
S (335 688,375) 570 814,849
T (179100,398) 272 067,285
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 1820 641,537 1683 308,578
S 1756 294,359 1571309470
T 718 174,644 648 432,595
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 1082 593,447 556 352,284
S 989 218,699 468 545,435
T 482 639,047 233 796,600
¢) saldo zmian
A 738 048,090 1126 956,294
S 767 075,660 1102 764,035
T 235 535,597 414 635,995
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 738 048,090 1126 956,294
S 767 075,660 1102 764,035
T 235 535,597 414 635,995
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 48,50 49,94
S 48,84 50,14
T 49,12 50,28
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
A 48,61 48,50
S 49,09 48,84
T 49,50 49,12
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 0,23% (2,88%)
S 0,51% (2,59%)
T 0,77% (2,31%)
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 47,44 47,86
data wyceny 2006.02.16 2005.03.07
S 47,79 48,08
data wyceny 2006.02.16 2005.03.07
T 48,09 48,25
data wyceny 2006.02.16 2005.03.07
5. Maksymalna warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 50,51 52,25
data wyceny 2006.06.23 2005.04.29
S 50,94 52,51
data wyceny 2006.06.23 2005.04.29
T 51,30 52,71
data wyceny 2006.06.23 2005.04.29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 48,60 48,49
data wyceny 2006.12.29 2005.12.30
S 49,08 48,84
data wyceny 2006.12.29 2005.12.30
T 49,49 49,12
data wyceny 2006.12.29 2005.12.30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto 1,18% 2,54%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,14% 1,99%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finan-
sowym
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z p&Zniejszymi zmianami).
Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walu-
cie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach
ztotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa po-
dana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 zf). llos¢ jednostek
uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotycza-

cych Funduszu

- Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, kto-
rego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych funduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz
w dniu wyceny po godzinie 23.00 czasu polskiego oraz
sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano po-
twierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie we-
dtug wartosci rownej zero. Prowizja maklerska zaptacona przy
sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej
lokaty.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda
,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na przy-
pisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenia-
nych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyz-
szej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie
do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost
(spadek) wyniku z operacji.

- Przychodyzlokatobejmuja wszczegdinosciprzychody odset-
kowe, w sktad ktorych wchodza odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej - naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

— W 2005 r. przychody odsetkowe wykazane w rachunku wy-
niku obejmowaty réznice kursowe, od 2006 r. pozycja ta nie
uwzglednia juz réznic kursowych.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody od-
setkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych
w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalo-
nymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

- Koszty Funduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limito-
wane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, nalezno-
$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty od-
setkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia
Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
Wyzszej niz:

2,2% dla jednostek uczestnictwa typu A

1,9% dla jednostek uczestnictwa typu S

1,6% dla jednostek uczestnictwa typu T
w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci
aktywoéw Funduszu reprezentujacej poszczegodlne typy jed-
nostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym dniu
wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow li-
mitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.
Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu
pokrywane sg z aktywdw Funduszu: prowizje i opfaty makler-
skie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprze-
dazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, prowizje
i opfaty zwigzane z przechowywaniem aktywdw Funduszu,
odsetki od kredytow i pozyczek zaciaggnietych przez Fun-
dusz, prowizje i opfaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy
administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opfa-
ty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Funduszu i s pokrywane zgodnie z umowa-
mi, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowiagzany do ich
ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa Towa-
rzystwo ze srodkdw wiasnych.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat
zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

- Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okre-
sie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu obli-
czany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej po-
wieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych
na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiek-
szajg wartos¢ aktywdw Funduszu w dniu wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego
albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia wartosci ak-
tywow netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat
inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaco-
nego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
w rejestrze uczestnikdw w tym dniu wyceny.

- Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie dtuzej niz
w ciagu trzech dni roboczych) traktujemy jak kontrakty wa-
lutowe i ujmujemy w wycenie funduszu wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zeru w dniu jej zawarcia. Wyceniamy je
po $rednim kursie NBP do momentu wprowadzenia transak-
¢ji waluty, czyli do dnia rozliczenia, w ktérym to dniu wyksie-
gowujemy niezrealizowane zyski badz straty z kontraktu.

- Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w kté-
rej s wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksie-
gach rachunkowych funduszu.

Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala

sie w Dniu Wyceny (dzieri, w ktérym odbywaja sie regularne se-

sje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz
na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala

sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktyw-
nym rynku (w szczegdlnosci: akcji, praw do akgji, praw po-
boru, kwitéw depozytowych, listdéw zastawnych, dtuznych
papieréw wartosciowych) wyznacza sie — ze wzgledu na go-
dziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na kto-
rych moze lokowac¢ Fundusz — wedtug kurséw dostepnych
0 godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepu-
jacy sposob:
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a)  jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem
dokonywania transakgji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Fun-
duszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknie-
cia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rbwnoczesnie zwyktym dniem
dokonywania transakgji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywoéw nie
zawarto zadnej transakgcji — wedtug ostatniego dostep-
nego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalo-
nego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Fun-
duszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknie-
cia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywa-
nia transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przy-
padku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygo-
wanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygod-
nie oszacowanej wartosci godziwej.

d)  Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwg danego
sktadnika aktywdéw notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktad-
nika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Funduszu i prak-
tyka rynku finansowego.

. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu
na wiecej nizjednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalenda-
rzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Fundusz
moze dokonywac transakgji na tym rynku. W przypadku gdy
brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusz stosuje ko-
lejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat
na danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu
na danym aktywnym rynku,

c)  kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny
wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt no-
towany najwczesdniej.

. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym ryn-

ku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a)  obligacji, bondw skarbowych oraz pozostatych dtuznych
papieréow wartosciowych — w skorygowanej cenie naby-
Cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw
lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetko-
wych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

o

b) depozytéow bankowych — wedtug wartosci nominalnej,
z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej,

c)  skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-b) — we-
dtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygod-
nosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wy-

cenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej

ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachun-
kowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia

umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy

zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczaw-

szy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowa-
nej ceny nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe).

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie

warto$¢ wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjali-
zowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

2)  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lo-
kat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejscio-
we pochodza z aktywnego rynku;

3)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg po-
wszechnie uznanych metod estymacji;

4)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie
istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogto-
szonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istot-
nie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukgji
prawnej i celu ekonomicznym.

Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone

do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie z warunkami

emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym
lub zgodnie z powszechnie obowigzujagcymi przepisami pra-
wa bedzie dokonywany na rynku regulowanym, sg traktowa-
ne jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢ czy powyzszy
rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego, wiec takie
papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej wyznaczo-
nej zgodnie z pkt 8.

. Warto$¢ aktywdw netto dla poszczegdlnych typdw jednostek

obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos¢ akty-
woéw netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzednie-
go dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach doty-
czacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we
wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez uwzgledniania
biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty we-
dtug odpowiedniej stawki optaty za zarzagdzanie dla danego
typu jednostki za dzier od ostatniego dnia wyceny do dnia
biezagcego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych
typdw jednostek.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachun-
kowosci.
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Nota 2. Naleznosci funduszu

N 31.12.2006 . 31.12.2005 .
Naleznosci funduszu
w tys. zt w tys. zt
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu dywidendy - -
Z tytutu odsetek - -
Pozostate, w tym: 70 0
- 7 tytutu nieprzydzielonych jednostek 70
Nota 3. Zobowigzania funduszu
. . 31.12.2006 . 31.12.2005 .
Zobowiazania funduszu
w tys. zt w tys. zt
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 478 131
Pozostate zobowigzania, w tym: 49 219
- zobowiagzania wobec TFl z tytutu optat za zarzgdzanie 46 212
-zobowigzania wobec TFI z tytutu optat umorzeniowych/dystrybucyjnych 1 2

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2006 .
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta  Wartosc w danej  Wartos¢wtys.zt
walucie w tys.

1. Banki 1280
1. ING Bank Slgski S.A. PLN 22 22
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 328 1258

31.12.2005r.
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta  Wartosc w danej  Wartos¢wtys.zt
walucie w tys.

1. Banki 2750
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 48 48
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 700 2702

1.01.2006 r.-31.12.2006 r.
Waluta Wartos¢ Wartos¢
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych na 31.12.2006 . na 31.12.2006r.
w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan funduszu w danej walucie w tys.zt
w tys.

l. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 1739
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 72 72
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 435 1667

1.01.2005r.-31.12.2005r.
Waluta Wartos¢ Wartos¢
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych na 31.12.2005r. na 31.12.2005r
w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan funduszu w danej walucie w tys.zt
w tys.

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 3848
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 188 188
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A EUR 910 3660

Nota 5. Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowe;j.
W przypadku wzrostu stop cena papieréw maleje, w przypadku spadku rosnie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocento-
waniu, tym to ryzyko jest wieksze. W przypadku instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wystepuje natomiast ryzyko przeptywow pienieznych
wynikajace z faktu cyklicznego ustalania stopy oprocentowania w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Poziomryzyka Wartos¢nadzien Udziat w aktywach

Rodzaj ryzyka obciazajacego sktadnik lokat bilansowy w tys. zt

. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

1. Ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej niskie 34670 40,44%
(instrumenty o statym oprocentowaniu) srednie 13 086 15,26%
wysokie 16 830 19,64%

1l. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
1. Ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej niskie 6206 7,24%
(instrumenty o statym oprocentowaniu) Srednie 1980 2,31%
2. Ryzyko przeptywodw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej niskie 11 598 13,53%

(instrumenty 0 zmiennym oprocentowaniu)

2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe.
Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci Emitenta lub gwaranta papieru warto$ciowego polega na ryzyku niemozliwosci wywiazania sie

przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome.
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. Wartos¢ na dzien bilanso- Udziat w aktywach
Emitent
wy w tys. zt
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
1. Elektrownia Turow B.V. 1828 2,13%
2. Croatian Bank For Reconstruction & Development 2026 2,36%
3. Republika Rumunii 3699 4,32%
4. Republika Federalna Niemiec 28014 32,68%
5. Skarb Paristwa 19302 22,52%
6. Turcja 4646 542%
7. Meksyk 887 1,03%
8. MOL Magyar Olaj-es Gazipari RT 4184 4,88%
1l. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
1. Getin Finance PLC 7740 9,03%
2. BRE BANK Hipoteczny SA 3858 4,50%
3. Banca Comerciala Romana 3830 4.47%
4. Zagrebacka Banka 2376 2,77%
5. CEZ FINANCE BV 1980 2,31%

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncen-
tracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.
Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktorych wyrazone sg lokaty funduszu wzgledem waluty, w ktérej dokonywana jest wycena aktywdw Fundu-
szu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie obcej. Fundusz nie ma obowigzku zawierania
transakgcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwiazku z tym uczestnicy Fun-
duszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej denominowane sg lokaty Funduszu. Fundusz Arka OF jest przeznaczony dla oséb
oszczedzajacych w euro. Celem funduszu jest maksymalizacja stopy zwrotu wyrazonej w euro.

Warto$¢ na dzien bilanso- Udziat w aktywach
Waluta
wy w tys. zt
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
1. Dtuzne papiery warto$ciowe
a) EUR 64107 74,78%
b) PLN 479 0,56%
1. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
1. List zastawny
a) EUR 3858 4,50%
2. Dtuzne papiery wartosciowe
a) EUR 15 956 18,58%

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiagzaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie wystapity.

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2006r.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartoséw W?AI,‘:;I: Wartos¢ w tys. zt.
Aktywa PLN - 85720
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN - 1280

PLN 22 22

EUR 328 1258

Naleznosci PLN - 70
EUR 70 70

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN - 64 586

PLN 479 479

EUR 16733 64107

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN - 19784

EUR 5164 19784

Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -
Zobowigzania PLN - 527
PLN 49 49

EUR 125 478
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31.12.2005r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartos¢w wa‘lﬂllx::;lse Wartosc¢ w tys. zt
Aktywa PLN - 129 230
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN - 2750
PLN 48 48
EUR 700 2702
Naleznosci PLN 0
EUR 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN - 108 219
PLN 2122 2122
EUR 26 451 102 098
TRY 1673 3999
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN - 18 261
EUR 4731 18 261
TRY - -
Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -
Zobowigzania PLN - 350
PLN 219 219
EUR 34 131
31.12.2006 .
Dodatnie i uyjemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu
o Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - 3526 3340 -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdine- - - - -
go inwestowania majace siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem - 3526 3340
31.12.2005.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu

Ski s Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
adniki lokat Zreali - - - - p
realizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - -
Dtuzne papiery wartoéciowe - - 1925 3663
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélne- - - - -
go inwestowania majace siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem - - 1925 3663
Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, Kurs w stosunku do zt Waluta
z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
1. Euro 3,8312 EUR
2. Lira turecka 2,0449 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2006 r.-31.12.2006 r.

Wartos¢ zrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys. zt

Wzrost (spadek) niezreali-
zowanego zysku z wyceny
aktywow w tys. zt

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (5010)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

2680
(205)

1.01.2005 r.-31.12.2005 r.

Wartosc zrealizowanego

Wzrost (spadek) niezreali-

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia zowanego zysku z wyceny

lokat w tys. zt aktywow w tys. zt
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (1 864) (3513)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3) 4)

Nota 11. Koszty funduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Funduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skfada sie tylko z czesci statej.

\ Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 1.01-31.12.2006 r. 1.01-31.12.2005r.
Czes¢ stata wynagrodzenia 1224 1993
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2006 . 31.12.2005r. 31.12.2004 .
Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 85193 128 880 65771
Wartos¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego w zt
A 48,61 48,50 4994
S 49,09 48,84 50,14
T 49,50 49,12 50,28

Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 12 sierpnia 2003 roku.
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Informacja dodatkowa

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finan-
sowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sy-
tuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu

W okresie sprawozdawczym dokonano korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Typy jednostek dzien wyceny: 20.03.2006 r. dzien wyceny: 21.03.2006 r.

uczestnictwa wartos¢ btednej wyceny  warto$¢ poprawnej wyceny warto$c btednej wyceny  warto$¢ poprawnej wyceny
A 48,66 48,71 48,77 48,82
S 49,04 49,08 49,15 49,20
T 49,35 49,40 49,47 49,52

Przyczyna btedu byto nieprawidtowe zaksiegowanie odsetek w wyniku btedu operacyjnego.
Uczestnicy, ktérych zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa zostaty zrealizowane wedtug btednej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnic-
twa nie beda zobowiazani do doptaty réznicy, Towarzystwo doptaci do Funduszu réznice.
Uczestnicy, ktérych zlecenia odkupienia przez Fundusz jednostek uczestnictwa zostaty zrealizowane wedtug btednej wartosci aktywodw netto na jed-
nostke uczestnictwa, otrzymaja na rachunek bankowy wskazany w zleceniu odkupienia wyréwnanie w wysokosci iloczynu réznicy pomiedzy prawi-
dtowa a btedna wartoscig aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i ilosci odkupionych przez Fundusz jednostek, jezeli kwota wyréwnania bedzie
wyzsza lub réwna 1 EUR. Uczestnikom, ktérych zlecenia odkupienia kwoty przez Fundusz zostaty zrealizowane wedtug btednej wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, zostang nabyte dodatkowe jednostki uczestnictwa. Uczestnikom, ktérym dokonano przeklasowania pomiedzy
typami jednostek uczestnictwa, zostang nabyte dodatkowe jednostki uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednost-
ke uczestnictwa,
przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez fundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy spra-
wozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Nie wystapity.




Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oswiadczenie depozytariusza

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — ING Bank Slaski S.A. jako Depo-
zytariusz dla Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Funduszu Inwestycyjne-
go Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace

Krzysztof Anusiewicz

Dyrektor
Departamentu Operacji Rynkéw Finansowych
i Klientéw Strategicznych

Warszawa, 17 kwietnia 2007 r.

standw aktywdw, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachun-
kach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. s3 zgodne ze stanem
faktycznym.

Stawomir Trapszo

Zastepca Dyrektora
Departamentu Operacji Rynkéw Finansowych
i Klientéw Strategicznych
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