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Szanowni Pansiwo,

Mamy przyjemno$¢ przekazaé na Panstwa rece sprawozdania finansowe Funduszy Inwestycyinych Arka,
zarzgdzanych przez BZ WBK AIB TFI SA, wraz z raporiem biegiego rewidenta oraz oswiadczeniem
Depozytariusza. W sprawozdaniach znajdg Parisiwo migdzy innymi szczegdtowe dane dotyczace struktury portfeli
inwestycyjnych funduszy na dzien 30 czerwca 2807 roku.

Minione polrocze uptyneto pod znakiem hossy na Gieldzie Papierow Wartcsciowych w Warszawie. Od konca
grudnia 2008 r. do konca czerwca 2007 r. indeks WIG  wzrdst o 31,08%. Zainteresowanie funduszami, w
szezegoinosci inwestujgcymi w fundusze z udziatem akcli, wcigz rosto. Przyczynity sie do tego m.in. znakomite
wyniki funduszy inwestujacych w akcje — bedgce odzwierciedieniem dobrych nastrojéw na gietdzie.

Potroczne stopy zwrotu Funduszy Arka dla jednostki uczestnictwa kategorii A ksztattowaly sie nastepujaco:

nazwa funduszu (symbol waluty, w ktorej wyrazona jest jednostka -1 stopa zwroiu w okresie

uczestniciwa) 31.12.2006-

30.08.2007
Arka BZ WBK Akcji FIO (PLN) 25,67%
" Arka BZ WBK Zrownowazony FIO (PLN) 15,86%
" Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO (PLN) 8,48%
| Arka BZ WBK Obligacji FIO (PLN) 1,83%
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO {PLN) 1,66%
| Arka BZ WBK Obligac)i Europejskich FIO (PLN} -0,45%
- ["Arka BZ WEK Obligacii Europejskich FIO (EUR™) 1,28%
" Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FiO (PLN) 3,38%
| Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (EUR™) 517%
" Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (USD¥) 7.50%
" Arka BZ WBK Akcji Srodkowe] | Wschodniej Europy FIO (PLN)™ 19,70%
Arka BZ WRK Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy FIO {EUR*™) 21,30%

W ciggu ostatnich szesciu miesiecy nasza oferta, dostepna u dystrybuterow funduszy Arka, zostata wzbogacona o
Arka BZ WBK Akcji Srodkowe] | Wschodnie] Europy FIO. Fundusz ten, zarejestrowany jeszcze w grudniu 2006
roku, powstat. aby wykorzystac potencjat gospodarek regionu Europy Srodkowe] | Wschodniej, wynikafacy m.in. z
rozszerzenia Unii Europejskia).

W gronie funduszy zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI SA znajdujg sie rewniez dwa fundusze zamkniete: Arka
BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosct FIZ craz Arka GLOBAL INDEX 2007 FlZ. Fundusz nieruchomosci
zakonczyt w czerwcu 2007 r cokres inwestycyiny | etap budowania Portfela Rynku Nieruchomosci. Na koniec
czerwea 2007 roku wartosc aklywdw netto funduszu zamknetla sie kwotg ponad 451 min zt. Fundusz posrednio i
bezpesrednio kontroluje nieruchomosct o faczne) wariosci 1,11 mid ziotych netto. W skiad Portfela Rynku
Nieruchomosci funduszu wchodzg: pistnascie nieruchomosci komercyinych, cztery inwestycje deweloperskie oraz

W celu ustalenia rmiany wareosed jednostek kategoril A, korveh wartode wyrazona jest weuro lub dolarze amervkanskim, bilansowe
wartosel jednostek karegarii A (wvrazonveh w ziotych). preeliczone zostaly odpowiednio na curo lub dolara amerykanskiego po drednich
kursuch NBP obowiazaiacveh w tveh dnlach.

5 gtopa zwroty wookresie 22.12.2006 - 30.06 2007

#EE W cely ustalenia miany wartoscl jednosiek kategorii AL ktdryveh wartodé wyrazona jest w euro, bilansowe wartodel jednostek kategorii
A fwyrazonych w ziotyeh) 2 22 grudnia 2006 roku oraz 30 czerwea 2007 roku, przeliczone zostaty odpowiednio na euro po $rednich kursach
NBP chowigzuacych w tveh dniach.

Sad Rejonowy w Poznaniu, XX| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestri Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701
Kapitat zaktadowy 13.053.300,00 PLN {(wptacony w caloscl)
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cztery dziaki przeznaczene pod zabudowe mieszkaniowsg.. Drugi z funduszy zamknietych — Arka GLOBAL INDEX
2007 FIZ — zanotowat wzrost wartosci aktywow na certyfikat z poziomu 149,35 zt na 31 grudnia 2008 roku do
155,50 zi na dzien 30 czerwca 2007 roku.

Stale rosnie gronc uczestnikdw funduszy zarzadzanych przez BZ WBK AIB TF! craz wartos¢ zarzgdzanych przez
Towarzysiwo $rodkdw. Na dzien 30 czerwea 2007 roku Towarzystwe zarzgdzalo aktywami w wysokesci 20,55 mid

z¢ co plasuje je na drugim migjscu wsrad towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce pod wzgledem wielkogci
zarzgdzanych aktywlow .

Koriczac niniejszy list, praghiemy podzigkowaé za zaufanie, jakim nas Pansiwo obdarzyli i podkresiic, 2e glownym
celem naszych dziatan iest zapewnienie wysokiegc poziomu satysfakcli wszystkim uczesinikom Funduszy
Inwestycyjnych Arka.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski
Prezes Zarzadu Czig arzgdu Czionek Zarzgdu

et ot A U/

Poznan, dnia 22 sierpnia 2007r.

I
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ARKA BZ WBK STABILNEGO WZROSTU
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD I STYCZNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWCA 2007 ROKU

Dla Akcjonariusza BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego srédrocznego sprawozdania finansowego Arka BZ WBK
Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyinego Otwartego z siedziba w Pozmaniu, przy Placu
Wolnosci 15 (.Fundusz™), na ktére skiada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wedlug stanu na dziefn 30 czerwca 2007 roku o wartosci 4.038.576 tys. zlotych,
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, kiéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume
4.266.444 tys. ziotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca
2007 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 375.430 tys. ztotych, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujace
zwigkszenie aktywow netto o kwote 533.227 tys. ziotych, oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego Srédrocznego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dpia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
W oparciu o przeprowadzony przeglad. naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego $rddrocznego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdine zasady dokonywania przegladu sprawozdar finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przegiqd
srédrocznych informacii finansowych przeprowadzany prrez niezaleznego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
1innych procedur przegladu, Zakres i metoda przegladu istotnie rdzni sie od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii
z badania o zataczonym sprawozdaniu finansowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
srédroczne sprawozdanie finansowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego na dziert 30 czerwca 2007 roku oraz jego wyniku z operacji za okres
od I stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Do srédrocznego sprawozdania finansowego dotaczono List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. skierowany do uczestnikoéw Funduszu oraz Odwiadczenie Depozytariusza.

,,,,,,,,,

Za KPMG Audyt Sp. z0.0. /|
Bozena Gmczyk Czlonek Zarzqdu ul. Chiodna 51, 00-867 Warszdwa
Biegly rewident nr 9941/73%0
Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu

,,,,,

ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2007 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z
péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2004 r. Nr 231, poz. 2318, z posmiejszymi zmianami) Zarzad BZ
WBK. AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego
Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore obejmuje;

i. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2, Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
4 266 444 tys. zt

4. Rachunek wyniku z operacji za okxes od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwea 2007 roku wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocle 375 430 tys. zt

5. Zestawicnie zmian w aktywach netto z okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwea 2007 roku
6. Noty obiasniajace

7. Informacie dodatkows

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Anna Jasiewicz Michat Zimpel  Leszek Kasperski Krzysztof Cziapowski Krzysztof Grzegor
Dyrektor ds. Wyceny Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu  Crlongk Zarzadu Prezes Zarzadu

Funduszy i Portfeli 7 3 e,
aﬂ&w&/\/}d A0 S

Data: 22 sierpnia 20071.

Podpis: /?“”AQ,
W“\

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michalkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Czlapowski Krzysztof Samotij
Glowna Ksiegowa Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 22 sierpnia %GO?;’, Y\W@AMQL/\OOL\

Podpis: Lb\ OL

Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0080001132,
NIP 778 13 14 701, kapital zakladowy 13.053.300,00 PLN (wptacony w calosci)
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Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO).

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Saqdowym
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie

VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych

Data: 4 listopada 1999 r.

Numer rejestru: RFi 46

Utworzenie Funduszu

Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 26 listopada 1999 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz lokuje aktywa w szczegdlnosci w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. Nie wiecej niz 35%
wartosci aktywow Funduszu jest lokowane w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym rozumiane przede wszystkim
jako akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze.

Nie mniej niz 60% (szesédziesigt procent) wartosci aktywéw Funduszu inwestowana jest w dtuzne papiery wartoSciowe i
instrumenty rynku pienieznego. Dobér lokat dla tej czesci aktywow ma na celu osiagniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w
Srednim i dtugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Fundusz lokuje co najmniej 66% (szes$c¢dziesiat szes¢ procent) aktywdw w akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Przy ustalaniu udziatéw akcji, dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w aktywach Funduszu sg
brane pod uwage w szczegolnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy
rentownosci diuznych papieréw wartosciowych. Wybér akcji do portfela Funduszu nastgpuje gtéwnie w oparciu o analize
fundamentalna.

Dochéd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ aktywoéw Funduszu i, odpowiednio,

wartos¢ Jednostki Uczestnictwa a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywdw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
wartosci aktywéw Funduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow

Funduszu.
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Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci aktywéw Funduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesiat procent)
wartosci aktywéw Funduszu.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pieciu
procent) wartosci aktywéw Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Nie wiecej niz 35% wartosci aktywoéw Funduszu jest lokowane w akcje z tym, Zze Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa
wytacznie w akcje spotek o kapitalizacji, w dniu poprzedzajagcym dzien zakupu akcji, co najmniej 250.000.000,00 zt Ilub
réwnowarto$¢ co najmniej 250.000.000 zt wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego dzien zakupu akgiji.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢ aktywdéw na
rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktéorym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne

zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami)

zwanej dalej Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
60-967 Poznan, PIl. Wolnosci 15

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu — XXI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000001132.

lll. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2007 roku.

IV. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢

przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci Funduszu.
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V. Dane identyfikujace biegtego rewidenta
KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51,

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 458.

VI. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

1. W rozumieniu Ustawy Fundusz jest funduszem z r6znymi kategoriami jednostek uczestnictwa. Fundusz zbywa nastepujace
kategorie jednostek uczestnictwa: A, S i T. Poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa réznig sie pomiedzy sobg
wielkoscig obcigzajacej je optaty za zarzadzanie Funduszem.

2. Jednostki Uczestnictwa poszczegolnych kategorii zbywane sg podmiotom w zaleznosci od Wartosci Inwestycji Uczestnika.
Jesli Wartos¢ Inwestycji Uczestnika wynosi:

a) mniej niz 100.000,00 z (sto tysiecy ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) co najmniej 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i mniej niz 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii S,

c) co najmniej 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

3. W przypadku przekroczenia przez Warto$¢ Inwestycji Uczestnika progow, o ktérych mowa w pkt. 2, Fundusz dokonuje
odpowiedniej zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu Wyceny, w ktoérym, wystapita
okolicznos$¢ uzasadniajgca zamiane.

4. Podmioty bedace osobami prawnymi i zamierzajagce powierzy¢ Funduszowi kwote przekraczajaca 1.000.000,00 zt (jeden
milion ztotych) albo prowadzace Pracowniczy Program Emerytalny moga — na podstawie porozumienia z Towarzystwem —

wskazac kategorie Jednostek Uczestnictwa, jakg zamierzajg nabywac. W takim przypadku punktdw 2 i 3 nie stosuje sie.




Poétroczne sprawozdanie Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Wartost wodha] WartodC wedug]  Procentowy | Wartost wedlug | Wartosé wedug | Procentony
(w tys. zt) bilansowy aktywach (w tys. zt) bilansowy aktywach
(w tys. zi) ogotem (w tys. zt) ogotem

1. Akcje 928 211 1500 156 32,20% 808 985 1294 921 34,28%
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akgji - - - 5739 6 559 0,17%
4. Prawa poboru 0 0 0 - 4 267 0,11%
5. Kwity depozytowe 800 1281 0,02% - - -
6. Listy zastawne 98 500 99 492 2,14% 86 000 86 813 2,30%
7. Dtuzne papiery wartosciowe 2399 588 2433972 52,24% 2 186 289 2 248 322 59,51%
8. Instrumenty pochodne - 3675 0,08% - 205 0,00%
9. Udzialy w spodtkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig - - -
10. Jednostki uczestnictwa - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - -
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania

majace siedzibe za granicg, - - -
13. Wierzytelnosci - - -
14. Weksle - - -
15. Depozyty - - -
16. Inne - - -
SUMA 3427 099 4038 576 86,68% 3087 013 3641 087 96,37%




2) Tabele uzupetniajace

Poétroczne sprawozdanie Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wartosé Wartosé | Procent
wedtug wedtug owy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra_j siedziby ceny wyceny na udziat w
emitenta nabvcia dzien | aktywac
wt Z ) bilansowy h
ys- (w tys. zt) | ogdtem
Akcje 42 314 524,273 928 211 1500 156 | 32,20%
notowane na aktywnym rynku regulowanym 42 314 524,273 928 211 1500 156 | 32,20%
1. ABB Asea Brown aktywny rynek - Zurich Stock 340 166 | Szwajcaria 11168 21 495 0,46%
Boveri Ltd rynek regulowany | Exchange
aktywny rynek - Gietda Papieréw Rzeczpospolita
2. Agora S.A. Warto$ciowych w 260 805 11127 10 993 0,24%
rynek regulowany ; Polska 4570
Warszawie S.A.
3. Alarko Gayrimenkul | aktywny rynek - Istanbul Stock . o
Yatirim Ortakligi A.S. | rynek regulowany | Exchange 1600 | Turcia 13 14 0,00%
aktywny rynek - Gielda Papierow Rzeczpospolita
4. ALCHEMIA S.A. Warto$ciowych w 1 0 0 0,00%
rynek regulowany ; Polska WU 70
Warszawie S.A.
Gietda Papierow )
5. ALMA MARKET aktywny rynek - Wartosciowych w 26 600 Rzeczpospolita 1825 4003 0.09%
S.A. rynek regulowany - Polska W97
Warszawie S.A.
6. Alstom aktywny rynek - Euronext Paris 15 341 | Francja 5697 7176 | 0,16%
rynek regulowany
aktywny rynek - Gietda Papieréw Rzeczpospolita
7. Ambra S.A. Warto$ciowych w 121 069 1786 2021 0,04%
rynek regulowany ; Polska Dk
Warszawie S.A.
8. ANDRITZ AG aktywny rynek - | Vienna Stock 7732 | Austria 1019 1426 0,03%
rynek regulowany | Exchange
9. AREVACI aktywny rynek - Euronext Paris 1710 | Francja 3831 5111 0,11%
rynek regulowany
10. AS BALTIKA aktywny rynek - | Tallin Stock 150 000 | Estonia 2937 4429| 0,10%
rynek regulowany | Exchange
11. AS Eesti Ehitus aktywny rynek - | Tallin Stock 20000 | Estonia 393 452 0,01%
rynek regulowany | Exchange
aktywny rynek - Gielda Papierow Rzeczpospolita
12. ATM GRUPA SA Warto$ciowych w 1 0 0 0,00%
rynek regulowany ; Polska WU 70
Warszawie S.A.
aktywny rynek - Gietda Papierow Rzeczpospolita
13. Bank BPH SA ywny ry Wartosciowych w 114 427 posp 66 832 108134 |  2.32%
rynek regulowany - Polska 7o
Warszawie S.A.
aktywny rynek - Gietda Papierow Rzeczpospolita
14. Bank Millennium SA | 2<YWny ry Wartosciowych w 1909 425 posp 11 858 24765 |  0.53%
rynek regulowany - Polska W97
Warszawie S.A.
15. Bayerische Motoren | aktywny rynek - Frankfurt Exchange 8500 | Niemcy 1338 1537 0,03%
Werke AG rynek regulowany | Xetra
aktywny rynek - Gielda Papierow Rzeczpospolita
16. BRE BANK S.A. Wartosciowych w 158 141 30816 86 187 1.85%
rynek regulowany ; Polska 10970
Warszawie S.A.
aktywny rynek - Gielda Papierow Rzeczpospolita
17. Budimex S.A. ywny ry Wartosciowych w 135 976 posp 10 125 16997 |  037%
rynek regulowany - Polska w7
Warszawie S.A.
18. Central European aktywny rynek -
Distribution ey NASDAQ 149 636 | Stany Zjednoczone 11971 14499 |  031%
Corporation fynex regulowany '
19. Central European aktywny rynek - ; o
) : NASDAQ 151 600 | Stany Zjednoczone 28 632 41 404 0,89%
Media Enterprises rynek regulowany
) Gietda Papierow .
20. Ceramika Nowa aktywny rynek - Wartoéciowych w 28 507 Rzeczpospolita 188 193 0.01%
Gala SA rynek regulowany - Polska Ul7o
Warszawie S.A.
21.CEZAS. aktywny rynek - | Prague Stock 122 820 | Czechy 13 521 17647 | 0,38%
rynek regulowany | Exchange
. ) Gietda Papierow
22. Cinema City aktywny rynek - | \yartogciowych w 347 159 | Holandia 6778 12237 | 0.26%
International rynek regulowany ; 14070
Warszawie S.A.
aktywny rynek - Gietda Papierow Rzeczpospolita
23. Comarch S.A. Warto$ciowych w 100 000 5291 20 550 0.44%
rynek regulowany - Polska a7
Warszawie S.A.
aktywny rynek - Gielda Papierw Rzeczpospolita
24. Decora SA Warto$ciowych w 49 756 1928 3433 0.07%
rynek regulowany ; Polska Wi
Warszawie S.A.
25. DOGAN
SIRKETLER aktywny rynek - Istanbul Stock . o
GRUBU HOLDING rynek regulowany | Exchange 5072254,808 | Turcja 24245 28512 0.61%
AS
26. DOGAN YAYIN aktywny rynek - Istanbul Stock . 0
HOLDING A.S. rynek regulowany | Exchange 635255 | Turcja 6386 7169 0.15%




Poétroczne sprawozdanie Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wartosé¢ | Procent
Wartosé wedtug owy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra_j siedziby wedtug wyceny na udziat w
emitenta ceny dzien | aktywac
nabycia bilansowy h
(w tys. z}) (w tys. zt) | ogdtem
Gietda Papierow .
27. Echo Investment aktywny rynek - Wartosciowych w 234 848 Rzeczpospolita 51307 25 692 0.55%
S.A. rynek regulowany ; Polska 970
Warszawie S.A.
28.ECM REAL aktywny rynek - Prague Stock
ESTATE 16 000 | Luksemburg 2966 3765 0.08%
INVESTMENT AG rynek regulowany | Exchange 1JOT70
aktywny rynek - Gielda Papierow Rzeczpospolita
29. Erbud SA ywny ry Wartosciowych w 19 500 posp 975 1658 | 0.04%
rynek regulowany - Polska Rt
Warszawie S.A.
30. Erste Bank Der -
L aktywny rynek - Vienna Stock .
gs::i;rses'zulicgen rynek regulowany | Exchange 232431 | Austria 42106 50 592 1,09%
aktywny rynek - Gietda Papieréw Rzeczpospolita
31. EUROCASH SA Warto$ciowych w 600 000 2012 6 540 0,14%
rynek regulowany ; Polska 1470
Warszawie S.A.
32. Fabryka Farb i aktywny rvnek - Gietda Papierow Rzecznospolita
Lakierow Sniezka | & VEY WASE— | Wartosciowych w 36175 | popd P 991 2008 |  0,05%
SA Y 9 Y | Warszawie S.A.
. Gietda Papierow )
33. Fabryka Kottow aktywny rynek - . Rzeczpospolita
Rafako S.A. rynek regulowany Wartoscu?wych w 711398 Polska 7710 10 315 0,22%
Warszawie S.A.
aktywny rynek - Gietda Papieréw Rzeczpospolita
34. Ferrum S.A. Warto$ciowych w 1 0 0 0,00%
rynek regulowany ; Polska WU 70
Warszawie S.A.
) ) Gietda Papierow .
35. Firma Chemiczna aktywny rynek - Wartosciowych w 26 601 Rzeczpospolita 967 5185 0.11%
Dwory SA rynek regulowany - Polska 17
Warszawie S.A.
. Gietda Papierow )
36. Fortis Bank Polska aktywny rynek - Wartosciowych w 22 498 Rzeczpospolita 989 5017 0.11%
S.A. rynek regulowany - Polska 17
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
37. GETIN HOLDING aktywny rynek - . Rzeczpospolita
SA rynek regulowany Wartosciowych w 3937072 Polska 7270 62 324 1,34%
Warszawie S.A.
38. Gino Rossi SA aktywny rynek - SJE'r?féZi‘JJeiﬁww 90 286 | Rzeczpospolita Y
’ rynek regulowany oWy Polska 1725 2257 0,05%
Warszawie S.A.
aktywny rynek - Gietda Papierow Rzeczpospolita
39. Grupa Kety S.A. rynek regulowany Wartos<:|<_>wych w 27 637 Polska 4742 6 370 0,14%
Warszawie S.A.
40. HACI OMER
aktywny rynek - Istanbul Stock .
igBANCl HOLDING rynek regulowany | Exchange 3322 150 | Turcja 33 069 46 332 0,99%
aktywny rynek - Gielda Papierow Rzeczpospolita
41. HOOP SA Warto$ciowych w 24 703 527 1025 0,02%
rynek regulowany ; Polska WJelo
Warszawie S.A.
42. IMMOEAST AG aktywny rynek - | Vienna Stock 231 158 | Austria 9040 9114| 020%
rynek regulowany | Exchange
) Gietda Papierow )
43. g\li Bank Slaski aktywny rynek - Wartosciowych w 71324 Rzeczpospolita 3119 7346 0.16%
A. rynek regulowany - Polska 1070
Warszawie S.A.
aktywny rynek - Gielda Papierow Rzeczpospolita
44. Inter Cars SA ywny ry Wartosciowych w 32942 posp 778 4576  010%
rynek regulowany - Polska 1070
Warszawie S.A.
45. Kapsch TrafficCom aktywny rynek - Vienna Stock 50 674 | Austria 6152 7137 0,15%
AG rynek regulowany | Exchange
— Gietda Papierow .
46. KGHM Polska Miedz | aktywny rynek - . Rzeczpospolita
S.A. rynek regulowany Wartosciowych w 703179 Polska 80 357 75 592 1,62%
Warszawie S.A.
47.KOC HOLDING As | 2ktywny rynek - Istanbul Stock 777 934 | Turcja 5937 8696 | 0,19%
rynek regulowany | Exchange
48. Koelner S.A aktywny rynek - | (SRR 220 390 | Rzeczpospolita o
’ o rynek regulowany owy Polska 2729 14 987 0,32%
Warszawie S.A.
49. Kopex S A aktywny rynek - | (SRR 183 301 | Rzeczpospolita o
-rop o rynek regulowany owy Polska 9168 10 943 0,23%
Warszawie S.A.
50. KTM Power Sports aktywny rynek - Vienna Stock 2000 | Austria 430 407 0,01%
AG rynek regulowany | Exchange
aktywny rynek - Gielda Papierw Rzeczpospolita
51. LENA LIGHTING SA Wartosciowych w 54 885 547 674 0.01%
rynek regulowany ; Polska W7
Warszawie S.A.
52. MOL Magyar Olaj-es
Gazipari
Nyilvanosan aktywny rynek - | Budapest Stock 1600 | Wegry 605 679 0,01%
Mukodo rynek regulowany | Exchange
Reszvenytarsasag
aktywny rynek - Gietda Papierow Rzeczpospolita
53. MONNARI TRADE Wartosciowych w 135 149 Polska 3253 4 960 0,11%

rynek regulowany

Warszawie S.A.




Poétroczne sprawozdanie Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wartosé | Procent
Wartosé wedtug owy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra_j siedziby wedtug wyceny na udziat w
emitenta ceny dzien | aktywac
nabycia bilansowy h
(w tys. zt) (wtys. zl) | ogétem
Gielda Papieréw .
54. Mostostal Warszawa | aktywny rynek - . Rzeczpospolita
SA rynek regulowany Wartosciowych w 368474 Polska 8603 16 950 0,36%
Warszawie S.A.
. . Gielda Papieréow .
55. Multimedia Polska aktywny rynek - . Rzeczpospolita
SA ryn)e,\ll(v rggzlowany vaartosmc?wgc't;w 332 390 Polskap P 4141 3916 0,08%
arszawie S.A.
56. Narodowy_ Funduslz Gielda Papieréw )
Inwestycyjny Empik | aktywny rynek - Wartosciowvch w 95 091 Rzeczpospolita
g/leAdia & Fashion rynek regulowany Warszawie é.A. Polska 998 2331 0,05%
57. Narodowy Fundusz Gietda Papierow .
Inwestycyjny aktywny rynek - Wartosciowych w 1 Rzeczpospolita
0,
OCTAVA SA. rynek regulowany Warszawie SA. Polska 0 0 0,00%
58. Narodowy Fundusz Gietda Papierow .
Inwestycyjny aktywny rynek - Wartosciowych w 1 Rzeczpospolita
0,
PIAST S A. rynek regulowany Warszawie S.A. Polska 0 0 0,00%
59. Orbis S.A aktywny rynek - | (S T8RSN 513 766 | K2eczpospolita o
’ o rynek regulowany Warszawie é A Polska 13 897 42 899 0,92%
60. Orco Property aktywny rynek -\ g\ oot Paris 48005 | Luksemburg 20 485 21205| 0,46%
Group S.A. rynek regulowany
61. OTP Bank aktywny rynek - | Budapest Stock 333 140 | Wegry 44 441 54078 | 1,16%
rynek regulowany | Exchange
62. PEKAES SA aktywny rynek - ﬁiffss.i@efm 66 743 | Rzeczpospolita 0
’ rynek regulowany Warszawie é A Polska 870 1342 0,03%
63.PBG SA aktywny rynek - ﬁ?ﬁfémeiﬁww 46 653 | Rzeczpospolita §
’ rynek regulowany Warszawie é A Polska 1493 17 635 0,38%
64. Plaza Centers Ny | 2kiywny rynek - ) London Stock 132 775 | Holandia 1452 1487 | 0,03%
rynek regulowany | Exchange
. Gietda Papierow )
65. Polski Koncern aktywny rynek - . Rzeczpospolita
Migsny DUDA SA rynek regulowany Wartoscpwych w 841013 Polska 6365 11059 0,24%
Warszawie S.A.
. Gietda Papierow )
66. Polski Koncern aktywny rynek - Wartosciowych w 136 Rzeczpospolita 7 . 0.00%
Naftowy Orlen S.A. rynek regulowany Warszawie S.A Polska WU/
67. POLSKIE
GORNICTWO aktywny rynek - Gietda Papierow Rzeczpospolita
NAFTOWE | rynek regulowany Wartos<:|<_7wych w 6074 742 Polska
S:ZOWMCTWO Warszawie S.A. 19 689 30 799 0,66%
68. POWSZECHNA . Lo
Gietda Papierow .
gg?éZEDNOSCl I?ykr:)e,\ll(vrlzgrl)jlr:)evtl(a-ny Wartosciowych w 2773412 E(Z)Eizapospoma 80 955 152 260 3.27%
BANK POLSKI SA Warszawie S.A. &7
69. RAIFFEISEN
INTERNATIONAL aktywny rynek - Vienna Stock )
22NK—HOLDING rynek regulowany | Exchange 231525 | Austria 54 390 102 620 2.20%
70. RHI AG aktywny rynek - | Vienna Stock 9588 | Austria 981 1460| 0,03%
’ rynek regulowany | Exchange ’
Gietda Papierow )
aktywny rynek - Rzeczpospolita
71.Ruch SA rynek regulowany vazgozsg&?\e”éczw 196 518 Polska 3428 6636 0,14%
72. Schoeller- .
e aktywny rynek - Vienna Stock .
Eiﬁim‘:mggﬂeld rynek regulowany | Exchange 255810 | Austria 42037 49737 1,07%
aktywny rynek - Istanbul Stock . 0
73. Sekerbank TAS 773 598 | Turcja 14127 15 483 0,33%
rynek regulowany | Exchange
Gietda Papierow .
74. Stalprodukt S.A aktywny rynek - | \yarogciowych w 4 415 | Rzeczpospolita 9
’ o rynek regulowany - Polska 190 6137 0,13%
Warszawie S.A.
75. STRABAG AG aktywny rynek - | Frankfurt Stock 21 065 | Niemcy 20 906 20704 |  044%
rynek regulowany | Exchange
. Gietda Papierow )
76. Triton Development | aktywny rynek - Wartosciowych w 1 Rzeczpospolita 0 0 0.00%
S.A. rynek regulowany Warszawie SA Polska U7
77. TURK EKONOMI aktywny rynek - Istanbul Stock . o
BANKASI AS rynek regulowany | Exchange 35573869 | Turcja 1656 1515 0.03%
78. TURKIYE GARANTI | aktywny rynek - Istanbul Stock . o
BANKASI AS rynek regulowany | Exchange 3492010 | Turcja 37935 54649 117%
79. Turkiye'HaIk aktywny rynek - Istanbul Stock 1060 355 | Turcja 18 043 19078 0.41%
Bankasi AS rynek regulowany | Exchange
aktywny rynek - Gieida Papierw Rzeczpospolita
80. TVN SA Warto$ciowych w 961 610 Polska 9260 21732 0,47%

rynek regulowany

Warszawie S.A.




Poétroczne sprawozdanie Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wartos¢ | Procent
Wartosé wedtug owy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra_j siedziby wedtug wyceny na udziat w
emitenta ceny dzien | aktywac
nabycia bilansowy h
(w tys. zl) (w tys. zt) | ogdtem
81. Uniqg aktywny rynek - Vienna Stock 91500 | Austria 9494 8 587 0,18%
Versicherungen AG | rynek regulowany | Exchange
82. Wiener Staedtische )
- aktywny rynek - Vienna Stock .
Allgemeine 34 300 | Austria o
Versicherung AG rynek regulowany | Exchange 6482 6 820 0,15%
83. YAPI KREDI aktywny rynek - Istanbul Stock ) o
KORAY rynek regulowany | Exchange 148 691 | Turcja 1294 1336 0,03%
84. YAPI VE KREDI aktywny rynek - Istanbul Stock ) o
BANKASI AS rynek regulowany | Exchange 1729 803,596 | Turcja 9290 10785 0.23%
85. ZENTIVA A.S. aktywny rynek - | Prague Stock 11500 | Czechy 2026 2174| 0,05%
rynek regulowany | Exchange
; ) . Gietda Papieréw .
86. Zurawie Wiezowe aktywny rynek - Wartosciowych w 1 Rzeczpospolita 0 0 0.00%
SA rynek regulowany . Polska U7
Warszawie S.A.
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
KWITY Rodzaj Nazwa rvnku | Liczba Kraj siedziby | wedlug ceny | wyceny na udziat w
DEPOZYTOWE rynku y emitenta nabycia (w dzien aktywach
tys. zh) bilansowy (w ogétem
tys. zh)
Kwity depozytowe - RAZEM 7 200 800 1281 0,02%
notowane na rynku aktywnym regulowanym 7 200 800 1281 0,02%
aktywny London Stany
Bank of Georgia GDR rynek . 5000 | 5. 420 602 0,01%
International Zjednoczone
regulowany
aktywny
DNIPROENERGO - ADR | rynek - Frankiurt Stock 2200 | Stany 380 679 0,01%
Exchange Zjednoczone
regulowany
Licz Kraj siedziby Wartos¢ wedtug wavl;t;::n‘;/vidalug P::icz(iglt ov‘\’lv Y
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku L ceny nabycia -
ba emitenta dzien bilansowy aktywach
(w tys. zt) .
(w tys. zl) ogotem
Prawa poboru - RAZEM 6 - 0 0,00%
nienotowane na aktywnym rynku 6 - 0 0,00%
ALCHEMIA S A. Nienotowane na | ;o 4oty 1 | Reeczpospolita - 0 0,00%
rynku aktywnym Polska
ATM GRUPA SA Nienotowane na Nie dotyczy 1 Rzeczpospolita 0 0,00%
rynku aktywnym Polska _
Ceramika Nowa Gala SA | Nienotowane na 1 o ey 1 | Rzeczpospolita ; 0 0,00%
rynku aktywnym Polska
Ferrum S.A. Nienotowane na Nie dotyczy 1 Rzeczpospolita R 0 0,00%
rynku aktywnym Polska
Triton Development S.A. Nienotowane na Nie dotyczy 1 Rzeczpospolita - 0 0,00%
rynku aktywnym Polska
Zurawie Wiezowe SA Nienotowane na Nie dotyczy 1 Rzeczpospolita - 0 0,00%
rynku aktywnym Polska
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Wartos
Wartos | ¢ :{:;e
Warun ¢ wedtug udzia);
LISTY . Lo . ki Rodz Wartos¢ wedtug | wycen
ZASTAWN Rodzaj | - Nazwa Emitent Kraj siedziby Termin oproce aj Podstawa nominaln | Liczba ceny y na w
rynku rynku emitenta wykupu . emisji . .. aktyw
E ntowan | listu a nabyci dzien ach
ia a(w bilanso A
ogote
tys.zl) | wy(w
m
tys. zt)
Listy zastawne - RAZEM 98 500 | 98500 | 99492 | 2,14%
nienotowane na rynku aktywnym 98500 | 98500 99492| 214%
. Ustawa z
nienoto dnia 29.08
BPH Bank wane BPH 1997r. 0
Hipoteczny | M@ Nie Bank | Rzeczpospolita | 5y10.41.p¢ | Zmienn | hipot | listach 35 000 000 | 30000 | 30000 | 30157 | 0,65%
SA LZ102 rynku dotyczy | Hipotecz | Polska e eczny | zastawnychi
aktywn ny S.A. bankach
ym hipotecznyc
. Ustawa z
nienoto dnia 29.08
BPH Bank wane BPH 1997r. 0
Hipoteczny | M@ Nie Bank | Rzeczpospolita | 5414 g3 5g | ZMienn | hipot | listach 54 000 000 | 50000 | 50000 | 50597 | 1,09%
SA LZI103 rynku dotyczy | Hipotecz | Polska e eczny | zastawnychi
aktywn ny S.A. bankach
ym Elpotecznyc
. Ustawa z
nienoto dnia 29.08
wane BPH 1997r. 0
BPH Bank na Nie Bank Rzeczpospolita zmienn | hipot | listach
Hipoteczny . posp 2012-01-12 P 125500000 | 12500 | 12500 | 12672 | 0,27%
SA LZI04 rynku dotyczy Hipotecz | Polska e eczny | zastawnychi
aktywn ny S.A. bankach
ym Emotecznyc
. Ustawa z
nienoto dnia 29.08
wane BRE 1997r. 0
BRE Bank na Nie Bank Rzeczpospolita zmienn | hipot | listach
Hipoteczny ; posp 2008-10-10 p .| 6000000 | 6000 6000| 6066]| 0,13%
S.A. LZPA2 rynku dotyczy Hipotecz | Polska e eczny | zastawnychi
aktywn ny S.A. bankach
ym Emotecznyc
. Wartosé Wartos¢ | Procent
DLUZNE . wedtug owy
Lo . Warunki ” wedtug .
PAPIERY Rodzai ki Nazwa Emi Kraj siedziby Termin Wartos¢ Liczb wyceny na | udziat w
$ odzaj rynku mitent > oprocen - iczba ceny L
WARTOSCI rynku emitenta wykupu towania nominalna nabvcia dzien aktywac
OWE wt ‘; 21 | bilansowy h
ys- (w tys. zl) | ogdtem
Dtuzne papiery wartosciowe 1667033 | 2399588 | 2433972 | 52,24%
1. O terminie wykupu do 1 roku: 361052 | 1039647| 1060076 | 22,75%
1.0bligacje 274552 | 207625 | 214627 | 4,60%
a) notowane na aktywnym rynku regulowanym 70 212 6 981 7136 0,15%
Gielda
Papieréw
sposog | 2Kiywnyrynek | WarloScio | g o panstwg | R28C2ZPOSPOIItA 15008 0303 | state 7021200 70 212 6 981 7136| 0,15%
regulowany wych w Polska
Warszawie
S.A.
b) notowane na innym aktywnym rynku 204 240 190 644 197 477 4,24%
0K0408 aktywny rynek | MTS Skarb Paristwa | R2862P0spolita 19508 g4 15 | 281OKUP | ygg 740000 |  188740| 174874| 181851 3,.90%
nieregulowany | Poland Polska onowe
psoeog | akiywny rynek | MTS Skarb Paristwa | R28CZP0SPOlita 19408 0504 | stale | 15500 000 15 500 15770 15626 |  0,34%
nieregulowany | Poland Polska
¢) nienotowane na rynku aktywnym regulowanym 100 10 000 10 014 0.21%
nienotowane na
PBG21032008 fykrf}:‘l’l’”ym nie dotyczy | PBG S.A s(flesi;p“‘m“ta £008-03-21 | zmienne | 10 000 000 100 10 000 10014 | 0,21%
regulowanym
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. Wartosé Wartos¢ | Procent
DLUZNE . wedtug owy
PAPIERY Nazwa Kraj siedziby Termin Warunki Wartos¢é wediug wyceny na | udziat w

4 Rodzaj rynku Emitent 5 oprocen . Liczba ceny L7
WARTOSCI rynku emitenta wykupu . nominalna . dzien aktywac
towania nabycia .
OWE (w tys. 21) bilansowy h
ys- (w tys. zt) | ogétem
2. Bony Skarbowe 86500 | 832022| 845449 | 18,15%
a) nienotowane na rynku aktywnym regulowanym 86 500 832 022 845449 | 18,15%
nienotowane na . . Rzeczpospolita zerokup
BS070822 rynku nie dotyczy | Skarb Panstwa Polska 2007-08-22 onowe 45 000 000 4 500 44 106 44 730 0,96%
aktywnym
nienotowane na .
BS071010 | rynku nie dotyczy | Skarb Parstwa ngsi?“‘m“ta 2007-10-10 Z:r:‘;t;‘ep 35 000 000 3500 34 120 34600 | 0,74%
aktywnym
nienotowane na . . Rzeczpospolita zerokup
BS071219 rynku nie dotyczy | Skarb Panstwa Polska 2007-12-19 onowe 100 000 000 10 000 95919 98 050 2,11%
aktywnym
nienotowane na . . Rzeczpospolita zerokup
BS080109 rynku nie dotyczy | Skarb Panstwa Polska 2008-01-09 onowe 100 000 000 10 000 95919 97 815 2,10%
aktywnym
nienotowane na .
BS080123 | rynku nie dotyczy | Skarb Parstwa ngsi?“‘m“ta 2008-01-23 Z:r:‘;t;‘ep 170 000 000 17000 | 163 501 166 105 |  3,57%
aktywnym
nienotowane na . . Rzeczpospolita zerokup o
BS080220 rynku nie dotyczy | Skarb Panstwa Polska 2008-02-20 onowe 385 000 000 38 500 369 693 375 047 8,05%
aktywnym
nienotowane na . . Rzeczpospolita zerokup
BS080319 rynku nie dotyczy | Skarb Panstwa Polska 2008-03-19 onowe 30 000 000 3000 28 764 29 102 0,62%
aktywnym
o . 1305 981 1359 941 1373896 | 29,49%
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
o 1305 981 1359 941 1373896 | 29,49%
1. Obligacje
a) notowane na aktywnym rynku regulowanym 212 290 224 709 230 594 4,95%
Gielda
Papieréw
Dzog11 | aKywnyrynek | Wartoscio | o ) pangig | R2ECZPOSPOIE 15414 05 18 | mienne 1,000 000 1000 994 1032 0,02%
regulowany wych w Polska
Warszawie
S.A.
Gietda
Papieréw
pz1111 | 3kbwnyrynek | Wartoscio | gy ) papstwa | R2EC2POSPOIE 15014 11.24 | zmienne | 13 000 000 13 000 12 907 13307 | 0,29%
regulowany wych w Polska
Warszawie
S.A.
Gietda
Papieréw
izogte | aktwnyrynek | WartoScio | g o panstwa | RZ6CZPOSPONIA 15016 gg oy | INEKSO | 5ag 045 475 |  108200| 210808| 216255|  4,64%
regulowany wych w Polska wana
Warszawie
S.A.
b) notowane na innym aktywnym rynku 960 247 963 337 969 952 | 20,82%
oKogog | 2kbwnyrynek | MTS Skarb Paristwa | R28CZPOSPolita | 5508 gg 15 | ZEMOKUP | 54 00 000 21000 19 026 19904 | 0,43%
nieregulowany | Poland Polska onowe
ok1208 | 2kbwnyrynek | MTS Skarb Paristwa | R25CZPOSPONita 15508 15 45 | Z810KUP | 468900 000 | 108 900 99317 | 101538 | 218%
nieregulowany | Poland Polska onowe
Wz0118 aktywny rynek MTS Rzeczpospolita [2018-01-25 473 825 000 473 825 480 673 483 567 10,38%
nieregulowany | Poland Skarb Panstwa | Polska zZmienne
PS0310 aktywny rynek MTS Rzeczpospolita [2010-03-24 190 300 000 190 300 195 591 195 381 4,19%
nieregulowany | Poland Skarb Panstwa | Polska state
Dsos09 | 2kbywnyrynek | MTS Skarb Paristwa | R282P0SPOlita 19009 0504 | stale | 146222000 | 146222 | 148589 | 149288 | 320%
nieregulowany | Poland Polska
wzoo11 | Ktywnyrynek | MTS Skarb Paristwa | R286ZP0SPOIIta 15414 09 54 | zmienne | 20 000 000 20 000 20 141 20274 |  044%
nieregulowany | Poland Polska
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. Wartosé Wartos¢ | Procent
DLUZNE . wedtug owy
PAPIERY Nazwa Kraj siedziby Termin Warunki Wartos¢é wediug wyceny na | udziat w

4 Rodzaj rynku Emitent X oprocen . Liczba ceny L7
WARTOSCI rynku emitenta wykupu . nominalna . dzien aktywac
towania nabycia .
OWE (w tys. 21) bilansowy h
ys- (w tys. zt) | ogétem
¢) nienotowane na rynku aktywnym 133 444 171 895 173 350 372%
. nienotowane na | ,,. . '
BPH Leasing | iy Nie BPH Leasing | Rzeczpospolita 15408 09.30 | zmienne | 9 000 000 900 9000 9000 | 0,19%
300908 dotyczy SA Polska
aktywnym
BZ WBK nienotowane na Nie BZ WBK Rzecznospolita
Finanse & rynku Finanse & posp 2009-02-01 | zmienne | 110 000 000 110 000 11 000 11 042 0,24%
. dotyczy . Polska
Leasing aktywnym Leasing S A
nienotowane na . .
Echolnvestm | /o Nie Echo Rzeczpospolita |5411.05.25 | zmienne | 15 000 000 150 14 895 15010 | 0,32%
ent 110525 dotyczy Investment S.A. | Polska
aktywnym
nienotowane na . .
Echolnvestm | /oy Nie Echo Rzeczpospolita |5413 05.25 | zmienne | 10 000 000 100 10 000 10062 | 0,22%
ent 130525 dotyczy Investment S.A. | Polska
aktywnym
nienotowane na . .
GETIN BANK | wriu Nie Getin Bank SA | R286ZPospolita 15445 10 98 | zmienne | 34 000 000 68 34 000 34322| 0,74%
281008 dotyczy Polska
aktywnym
nienotowane na | . .
GETIN BANK | (o Nie Getin Bank SA | R28¢2pospolita o416 04 06 | zmienne | 22 000 000 44 22 000 22316 | 0,48%
060410 dotyczy Polska
aktywnym
nienotowane na . .
GETIN BANK | /il Nie Getin Bank SA | R2862Pospolita |5449 69 08 | zmienne | 16 000 000 32 16 000 16305| 0,35%
080909 dotyczy Polska
aktywnym
nienotowane na | ;o Landsbanki
Lanisl Float rynku Islandia 2010-09-30 | zmienne 20 000 000 20 000 20 000 20 002 0,42%
dotyczy Islands
aktywnym
nienotowane na Nie Rzeczpospolita
CAN PACK rynku CAN-PACK SA 2013-09-27 | zmienne 20 000 000 2000 20 000 20010 0,43%
dotyczy Polska
aktywnym
nienotowane na Nie Polskie Koleje Rzeczpospolita
PKP110206 | rynku . 2011-02-06 | zmienne 15 000 000 150 15 000 15 281 0,33%
dotyczy Panstwowe SA | Polska
aktywnym
Wartos¢
Instr Wartos¢ wediug
wyceny | Procentowy
N . s umen wedtug L 7 .
. azwa Emitent Kraj siedziby . na dzien udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku . t Liczba ceny L
rynku (wystawca) emitenta (wystawcy) . bilanso aktywach
bazo nabycia .
wy (W tys. 1) wy ogotem
' (w tys.
zf)
Instrumenty pochodne - RAZEM 10 0 3675 0,08%
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00%
Il. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 10 0 3675 0,08%
Nienotowane Nie Rzeczpospolita
FXCHFPLN04072007 na rynku Bank BPH S.A. CHF 2 0 40 0,00%
dotyczy Polska
aktywnym
Nienotowane Nie Rzeczpospolita
FXEURPLN19072007 na rynku Bank BPH S.A. posp EUR 1 0 542 0,01%
dotyczy Polska
aktywnym
Nienotowane Nie Rzeczpospolita
FXEURPLN05072007 na rynku Bank BPH S.A. EUR 2 0 1933 0,04%
dotyczy Polska
aktywnym
Nienotowane Nie Rzeczpospolita
FXUSDPLN05072007 na rynku Bank BPH S.A. usD 1 0 86 0,00%
dotyczy Polska
aktywnym
Nienotowane Nie Rzeczpospolita
FXUSDPLN25072007 na rynku Bank BPH S.A. posp usD 1 0 165 0,01%
dotyczy Polska
aktywnym
Nienotowane Nie Rzeczpospolita
FXEURPLN05072007 na rynku BRE BANK S.A. posp EUR 1 0 767 0,02%
dotyczy Polska
aktywnym
Nienotowane Nie Rzeczpospolita
FXCHFPLN25072007 na rynku BRE BANK S.A. CHF 1 0 119 0,00%
dotyczy Polska
aktywnym
Nienotowane Nie Rzeczpospolita
FXUSDPLN25072007 na rynku Societe Generale posp usb 1 0 23 0,00%
aktywnym dotyczy Polska
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3) Tabele dodatkowe
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GWARANTOWANE SKEADNIKI Rodzaj kaczna liczba Wartos¢ wedtug wc';‘:f;,én";’%"z'i‘;% Procentowy udziat w
LOKAT ce(:,yt;:%:; a bilansowy (w tys. zt) aktywach ogétem
Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa obligacje 150 15 000 15 281 0,33%
. . Wartosé wedl_ug Procentowy udziat w
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy b_wyc:eny na dzien aktywach ogétem
ilansowy (w tys. zi)
I. Grupa kapitalowa BPH: 210 560 4,52%
1. Akcje Banku BPH S.A. 108 134 2,32%
2. Listy zastawne BPH Bank Hipoteczny S.A. 93 426 2,01%
BPH Bank Hipoteczny SA LZ102 30 157 0,65%
BPH Bank Hipoteczny SA LZI103 50 597 1,09%
BPH Bank Hipoteczny SA LZ104 12672 0,27%
3. Obligacje BPH Leasing S.A. 9 000 0,19%
Il. Grupa kapitatlowa BRE: 92 253 1,98%
1. Akcje BRE Bank S.A. 86 187 1,85%
2. Listy zastawne BRE Bank Hipoteczny S.A. 6 066 0,13%
Ill. Grupa kapitatowa GETIN: 135 267 2,91%
1. Akcje GETIN Holding S.A. 62 324 1,34%
2. Obligacje GETIN Bank S.A. 72 943 1,57%
GETIN BANK 281008 I 34 322 0,74%
GETIN BANK 060410 22316 0,48%
GETIN BANK 080909 16 305 0,35%
IV. Grupa kapitatowa Echo Investment: 50 764 1,09%
1. Akgje Echo Investment S.A. 25 692 0,55%
2. Obligacje Echo Investment S.A. 25072 0,54%
Echolnvestment 110525 15010 0,32%
Echolnvestment 130525 10 062 0,22%
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Bilans
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z}))
30.06.2007 31.12.2006
I. Aktywa 4659 132 3778 091
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12016 27 829
2. Naleznosci 333269 27 168
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 275 271 82 007
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2906 596 3292724
- dtuzne papiery wartosciowe 1405 159 1991 244
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1131980 348 363
- dtuzne papiery wartosciowe 1028 813 257 078
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 392 688 44 874
Ill. Aktywa netto 4266 444 3733217
IV. Kapitat funduszu 3201 557 3043 760
1. Kapitat wptacony 7 452 223 5869 298
2. Kapitat wyptacony (4 250 666) (2 825 538)
V. Dochody zatrzymane 478 664 179 544
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 65 897 44 522
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 412 767 135 022
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 586 223 509 913
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 4 266 444 3733217
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 71381 272,413 66 932 143,907
S 65 925 503,755 64 813 265,887
T 20 771 549,328 19 952 276,977

Kategorie jednostek uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto
na jednostke
uczestnictwa

Wartos¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

A 26,64 24,33
S 27,17 24,75
T 27,63 25,10
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

01.01.2007 - 01.01.2006 - 01.01.2006 -
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
I. Przychody z lokat 74 828 112 771 49 863
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 22 227 20 136 9121
2. Przychody odsetkowe 52 601 91 264 39 364
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 1371 1378
4. Pozostate - - -
Il. Koszty Funduszu 53 453 78 694 35 649
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 52 322 76 716 34 781
2. Optaty dla depozytariusza 289 392 190
3. Optaty bankowe i inne zwigzane z papierami warto$ciowymi - - -
4. Podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji
publicznej 781 678 677
5. Koszty odsetkowe - 908 1
6. Ujemne saldo réznic kursowych 61 - -
7. Pozostate - - -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 53 453 78 694 35 649
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 21375 34 077 14 214
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 354 055 468 145 96 522
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 277 745 129 965 36 502
- Z tytutu réznic kursowych (5 168) 1286 2000
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w tym: 76 310 338 180 60 020
- Z tytutu réznic kursowych (3 206) (14 919) (7 116)
VII. Wynik z operacji 375 430 502 222 110 736
Wynik z Wynik z Wynik z
operacji operacji operacji
przypadajacy przypadajacy przypadajacy
na kategorie na kategorie na kategorie
jednostek jednostek jednostek

Kategoria jednostek uczestnictwa

uczestnictwa

uczestnictwa

uczestnictwa

A 2,28 3,17 0,77
S 2,43 3,41 0,90
T 2,53 3,46 0,85

Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa byt obliczany w nastepujacy sposoéb:

1) Wynik z operacji zostat podzielony na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na kazdy dzien wyceny zgodnie z

potrzebnymi do wyliczenia aktywéw netto na kazdy typ jednostek.

udziatami

2) Suma wyniku z operacji w okresie na poszczegoélnych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na

30.06.2007 roku.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z}))

01.01.2007 - 01.01.2006 -
30.06.2007 31.12.2006

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3733217 2034 490
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 375430 502 222
a) przychody z lokat netto 21375 34 077
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 277 745 129 965
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 76 310 338 180
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku w operaciji 375430 502 222
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) - -
a) przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 157 797 1196 505
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1582 925 3432608
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 1425128 2236 103
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 533 227 1698 727
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 266 444 3733217
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 4133 749 3016 532

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 32 765 500,575 61270 700,482
S 25 369 498,560 70 454 351,152
T 10 734 760,543 36 114 257,364

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 28 316 372,069 34 974 164,481
S 24 257 260,692 49 850 175,492
T 9915 488,192 30 164 758,630

c) saldo zmian

A 4 449 128,506 26 296 536,001
S 1112 237,868 20 604 175,660
T 819 272,351 5949 498,734

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 145 769 055,069 113 003 554,494
S 159 818 961,158 134 449 462,598
T 70 502 127,901 59 767 367,358

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 74 387 782,656 46 071 410,587
S 93 893 457,403 69 636 196,711
T 49730 578,573 39 815 090,381

c) saldo zmian

A 71381 272,413 66 932 143,907
S 65 925 503,755 64 813 265,887
T 20771 549,328 19 952 276,977
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3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 71381 272,413 66 932 143,907
S 65 925 503,755 64 813 265,887
T 20 771 549,328 19 952 276,977

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 24,33 20,41
S 24,75 20,66
T 25,10 20,85
2. warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
A 26,64 24,33
S 27,17 24,75
T 27,63 25,10
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 19,15% 19,21%
S 19,72% 19,80%
T 20,33% 20,38%
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 24,21 20,48
data wyceny 2007-01-10 2006-01-02
S 24,63 20,74
data wyceny 2007-01-10 2006-01-02
T 24,99 20,93
data wyceny 2007-01-10 2006-01-02
5. maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 26,69 24,56
data wyceny 2007-06-01 2006-12-18
S 27,21 24,98
data wyceny 2007-06-01 2006-12-18
data wyceny 2007-06-22
T 27,66 25,33
data wyceny 2007-06-22 2006-12-18
6. warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 26,64 24,33
data wyceny 2007-06-29 2006-12-29
S 27,17 24,75
data wyceny 2007-06-29 2006-12-29
T 27,63 25,10
data wyceny 2007-06-29 2006-12-29
IV. Procentowy udziat kosztoéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto 2,61% 2,58%
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,55% 2,54%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdézniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z dokfadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w okresie,
ktoérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywow funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Skiadniki lokat Funduszu nabyte nieodpfatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero. Prowizja maklerska zaptacona przy
sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakciji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu .

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na gietdzie, pozostajg w portfelu Funduszu do dnia ich wygasniecia, a ich
wartosc¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Po wykonaniu prawa poboru wykazywane jest ono w wartosci
zerowej, natomiast zapis na akcje wykazywany jest w pozycji naleznosci w facznej wartosci przelewu na subskrypcje
oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a takze przychody
odsetkowe w skiad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dituznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych a takze koszty
odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci
nie wyzszej niz:

e 2,9% dla jednostek uczestnictwa typu A

e 2,4% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 1,9% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywow Funduszu reprezentujgcej poszczegolne typy
jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sg z aktywéw Funduszu prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, odsetki od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy
administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
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nielimitowane Funduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
warto$¢ aktywdw Funduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat
inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych) traktuje sie jak kontrakty
walutowe i ujmuje w wycenie funduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru w dniu jej zawarcia. Wycenia si¢ je po
Srednim kursie NBP do momentu wprowadzenia transakcji waluty czyli do dnia rozliczenia, w ktérym to dniu
wyksiegowuje sie niezrealizowane zyski badz straty z kontraktu.

Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sq wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu
wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dziehn ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych funduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A) oraz na dzieh sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

1. Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, praw do akcji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych) wyznacza sie — ze wzgledu na
godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Fundusz - wediug kurséw
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wpltyw na ten kurs
albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Funduszu i
praktyka rynku finansowego;

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesiaca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem,
ze Fundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtdwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

3. Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
a) listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych - w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
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skutek wyceny tych skftadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

b) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

c) praw poboru - wedlug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 9, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

d) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig z
cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos$¢ rynkowa,

e) skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) — d) - wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 9.

5. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

7. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sieg,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

9. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $Swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

10. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢ czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 9.

11. Wartos$¢ aktywdw netto dla poszczegélnych typdw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (warto$¢
aktywéw netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywéw (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego dnia wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Naleznosci funduszu

Naleznosci funduszu 30.06.2007 31.12.2006
w tys. zt w tys. zt
Z tytutu zbytych lokat 152 123 18 654
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 167 428 8 268
Z tytutu dywidendy 13712 237
Z tytutu odsetek 1 5
Pozostate 5 4
Nota 3. Zobowigzania funduszu
Zobowigzania funduszu 30.06.2007 31.12.2006
w tys. zt w tys. zt
Z tytutu nabytych aktywéw 207 684 5423
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu _ _
Z tytutu instrumentéw pochodnych _ 1130
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1230 2287
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 169 704 23 764
Z tytutu rezerw - -
Pozostate zobowigzania, w tym: 14 070 12 270
- zobowigzania wobec TF| z tytutu optat za zarzadzanie 9 009 7976
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optat umorzeniowych / dystrybucyjnych 690 1392
- zobowigzania publiczno-prawne 4272 2 856
Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2007 r.
Warto_é(': w da_ne’j Warto$¢ na
Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta walgﬁ;engsm(lj;len dzien bilansowy
(w tys.) (w tys. zt)
I. Banki
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 11 986 11 986
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EEK 125 30
31.12.2006 r.
Waﬁo.éé w dapej Wartos¢ na
Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta walgﬁ;enggmclj;len dzien bilansowy
(w tys.) (w tys. zt)
I. Banki 27 829
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 27 824 27 824
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsbD 1 3
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 134 2
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. . . . . Lo Wartos¢ na Warto$¢ na
Sredni w okresie sprawoz_da\_lvczyn_l poziom _srod!(ow pienieznych Waluta 30.05.2007'r. w 30.06.2007 1. (w
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan funduszu danej \tl;zll)JCIe (W tys. 1)

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 18 721
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A PLN 15 906 15 906
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A EUR 440 1657
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 1660 217
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 24 126 369
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 3 19
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 103 287
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 116 263
8. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EEK 12 3
01.01.2006 r. — 31.12.2006 r.
. . . . . Lo Wartosc na Warto$¢ na
Sredni w okresie sprawozdaw.czym poziom srodkow.plerfleznych Waluta 31 .1'2.2006'r. w 31.12.2006 1. (W
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan funduszu danej \tl;zll)JCIe (w tys. 21)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 23 696
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A PLN 20 705 20 705
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A EUR 341 1306
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 106 253
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 81 462
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 301 876
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 87 1
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 668 93
01.01.2006 r. — 30.06.2006 r.
‘ . . L L Wartos¢ na Wartosé na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 30.06.2006r. w
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta danej walucie (w 30.0(:.200}{6r. (w
funduszu tys.) ys. z4)

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 5445
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1137 1137

2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 385 1.555

3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsbD 470 1.496

4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 106 274

5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 163 950

6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 39 1

7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 228 32
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Nota 5. Ryzyka

1)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw dtuznych o stalym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej
stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papierow maleje, w przypadku spadku rosnie. Im diuzszy jest czas do
wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze.

W przypadku instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wystepuje natomiast ryzyko przeptywéw pienieznych wynikajace z
faktu cyklicznego ustalania stopy oprocentowania w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Obligacje indeksowane inflacjg (obligacja skarbowa 1Z0816) niosg ze sobg ryzyka przeptywow pienieznych poniewaz kwoty
wyptacanych kuponow i warto$¢ wykupu tych obligacji zalezy od wskaznika zmian cen konsumpcyjnych publikowanego przez
GUS.

2)

Wartosé na dzien Procentowy udziat
Rodzaj ryzyka obciazajacego sktadnik lokat Poziom ryzyka bilansowy (w tys. zt) w akt’ywach
ogotem

I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej
(instrumenty o statym oprocentowaniu) Niskie 670 724 14,40%
2. ryzyko przeptywdw pienieznych wynikajace ze stopy Srednie 34613 0,74%
procentowej (instrumenty o zmiennym oprocentowaniu)

Wysokie 483 567 10,38%
3. Ryzyko przeptywoéw pienieznych wynikajace ze stopy inflacji
(obligacje indeksowane inflacjq)

Wysokie 216 255 4,64%
1l. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
1. ryzyko warto$ci godziwej wynikajace ze stopy procentowe;j
(instrumenty o statym oprocentowaniu) Niskie 845 449 18,15%
2. ryzyko przeptywdw pienieznych wynikajace ze stopy Niskie 109 065 2,34%
procentowej (instrumenty o zmiennym oprocentowaniu)

Srednie 173 791 3,73%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko kredytowe czyli ryzyko niewyptacalnosci Emitenta lub gwaranta papieru warto$ciowego polega na ryzyku niemozliwosci
wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to
jest znikome. Poziom ryzyka kredytowego jest nieznaczny z uwagi na wysoki udziat w portfelu papieréw dtuznych — papieréow
gwarantowanych przez Skarb Panstwa.
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Emitent Warto$é na dzien bilansowy (w tys. z}) Procentowyouggiear;w aktywach

I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

1. SKARB PANSTWA 1 405 159 30,16%
Il. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku:

a. BPH Bank Hipoteczny SA 93 426 2,01%
b.  BPH Leasing SA 9000 0,19%
c. BRE Bank Hipoteczny S.A. 6 066 0,13%
d. BZWBK Finanse & Leasing Spétka Akcyjna 11 042 0,24%
e. CAN-PACKS.A. 20010 0,43%
f. Echo Investment S.A. 25072 0,54%
g. GETIN BANK S.A. 72 943 1,57%
h.  LANDSBANKI ISLANDS 20 002 0,42%
i PBG SA 10 014 0,21%
j. Polskie Koleje Panstwowe SA 15 281 0,33%
k.  SKARB PANSTWA 845 449 18,15%

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji
ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty funduszu wzgledem waluty, w ktérej dokonywana jest
wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie
obcej. Fundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami
denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci
waluty, w ktérej denominowane sg lokaty Funduszu.

Fundusz byt w niewielkim stopniu bezposrednio wystawiony na ryzyko walutowe. Nalezy jedna pamieta¢, ze fundusz inwestuje
w akcje spoétek wycenianych zaréwno w ziotych jak i walutach obcych, ktérych dziatalno$¢ i osiggane wyniki czesto wystawione
sg w istotnym stopniu na ryzyko walutowe.

Waluta Wartosé na (tjyzsiér;;)ilansowy (w Procentowy udziat w aktywach ogétem
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. Akcje
a) CHF 21495 0,46%
b) CZK 23 587 0,51%
c) EUR 298 513 6,41%
d) GBP 1487 0,03%
e) HUF 54 757 1,17%
f) TRY 193 637 4,16%
g) UsD 55 904 1,20%
2. Kwity depozytowe 1281 0,02%
a) EUR 679 0,01%
b) USD 602 0,01%
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Nota 6. Instrumenty pochodne

. iz Wartols’(: Terminy .
T -Rodzaj Wartost_: przyszlyc przysztyc Kwota bedaca Termin - Termin
Instrument P instrum Cel otwarcia otwartc_e_j h I h odstaw zapadfilr_ios_m wykonania
y . trumieni I P a (wygasniecia) | . Y
pochodne zajete!_ entu pozycji pozycji | strumi strumieni przysztych wyg N instrumentu
pozycji | pochod (wtys. | pieniezny Lo Y instrumentu
pieniezny ptatnosci pochodnego
nego zh) ch (w tys. ch pochodnego
zh)
Zabezpieczenie
FXCHFPLN04072007 krotka forward | przed ryzykiem 40 2 540 (2007-07-04 1100 000 CHF 2007-07-04 2007-07-04
walutowym
Zabezpieczenie
FXCHFPLN25072007 krotka forward | przed ryzykiem 119 16 279 |2007-07-25 7 100 000 CHF 2007-07-25 2007-07-25
walutowym
Zabezpieczenie
FXEURPLN05072007 krotka forward | przed ryzykiem 1933 116 419 |2007-07-05 30 400 000 EUR 2007-07-05 2007-07-05
walutowym
Zabezpieczenie
FXEURPLN05072007 krotka forward | przed ryzykiem 767 47 842 |2007-07-05 12 500 000 EUR 2007-07-05 2007-07-05
walutowym
Zabezpieczenie
FXEURPLN19072007 krotka forward | przed ryzykiem 542 80 020 (2007-07-19 21 100 000 EUR 2007-07-19 2007-07-19
walutowym
Zabezpieczenie
FXUSDPLN05072007 krotka forward | przed ryzykiem 86 18 000 |2007-07-05 6 400 000 USD 2007-07-05 2007-07-05
walutowym
Zabezpieczenie
FXUSDPLN25072007 krotka forward | przed ryzykiem 165 30 378 {2007-07-25 10 800 000 USD 2007-07-25 2007-07-25
walutowym
Zabezpieczenie
FXUSDPLN25072007 krotka forward | przed ryzykiem 23 2820 (2007-07-25 1 000 000 USD 2007-07-25 2007-07-25
walutowym
Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu
Wartos$¢ na Warto$¢ na
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2007 w 31.12.2006 w
tys. zt tys. zt
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 275 271 82 007
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk _ _
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 275 271 82 007

przeniesienie na fundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg stronge praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2007 r.
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta Wartos¢ w waluci?y:{ Wartos¢ w tys. zt
Aktywa PLN 4659 132
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 12 016
PLN 11 986
EEK 125 30
Naleznosci PLN 333 269
PLN 331 867 331 867
CzK 2229 292
EEK 2 0
CHF 33 75
TRY 290 617
EUR 111 418
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 275 271
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 2906 596
PLN 2255935 2255935
EUR 79 450 299 192
TRY 90 943 193 637
HUF 3575617 54 757
CHF 9457 21495
CzZK 179 916 23 587
GBP 265 1487
usD 20 189 56 506
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 1131980
Nieruchomosci -
Pozostate aktywa -
Zobowigzania PLN 392 688 392 688
PLN 392 688 392 688
31.12.2006 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartos¢ w waIuci?y:{ Warto$¢ w tys. zt
Aktywa PLN 3778 091
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 27 829
PLN 27 824 27 824
usD 1 3
HUF 134 2
Naleznosci PLN 27 168
PLN 26 958 26 958
EUR 44 169
CHF 17 41
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 82 007 82 007
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 3292724
PLN 2868 169 2868 169
EUR 52 998 203 427
TRY 56 162 114 847
CHF 12 882 30713
CzK 134 752 18 771
usD 19 514 56 797
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Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartos¢ w walucitey: Warto$¢ w tys. zt
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 348 363 348 363
Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -

Zobowigzania PLN 44 874 44 874

PLN 44 874 44 874

01.01.2007 - 30.06.2007 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu

Skfadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 5168 3171
Kwity depozytowe - - - 35
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje - - - -
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem - 5168 3206

01.01.2006 - 31.12.2006 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 713 - - 14 919
Kwity depozytowe 573 - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje - - - -
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem 1286 - - 14 919

01.01.2006 — 30.06.2006 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 1795 - - 7116
Kwity depozytowe 205 - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje - - - N
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
Inne - - - -
Razem 2000 - - 7116
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Shormacuonis cpranianns oarsowge 00 Miczany preez NBP 2 dnia | yurs w stosunku do waluta
1. Frank szwajcarski 2,2730 CHF
2. Korona czeska 0,1311 CzK
3. Korona estonska 0,2407 EEK
4. Euro 3,7658 EUR
5. Lira turecka 2,1292 TRY
6. Dolar amerykanski 2,7989 UsD
7. Forint wegierski 1,5314 100 HUF
8. Funt brytyjski 5,6005 GBP
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2007 r. — 30.06.2007 r.
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys. zt

niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys. zt

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 277 745 76 310
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
01.01.2006 r. — 31.12.2006 r.
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys. zt

niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys. zt

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 129 965 338 180
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
01.01.2006 r. — 30.06.2006 r.
Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys. zt

niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys. zt

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 502 60 020
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Nota 11. Koszty funduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Funduszu. Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.
Wansgroderi da Towareysa w s 2) O | i | e
Czes¢ stata wynagrodzenia 52 322 76716 34 781
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2007 r. 31.12.2006 r. 31.12.2005 .
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego w tys. zt 4 266 444 3733217 2034 490
Warto$¢ aktywdéw netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na B B B
koniec roku obrotowego w zt
A 26,64 24,33 20,41
S 27,17 24,75 20,66
T 27,63 25,10 20,85
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 22 sierpnia 2007 roku

)

P &

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK

Stabilnego Wrzrostu Funduszu Inwestycyjnego Gtwartego (zwanego dalej ,,Funduszem™),

zarzadzanego przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych S.A., dzialajac

w zwiazku z przepisem § 37 ust. | pkt. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8

pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz. 2318), oswiadcza, ze dane dotyczgce

standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegolnosei aktywow zapisanych na rachunkach

pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,

przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2007 roku do

30 czerwcea 2007 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

,,f")ﬂ ff/:#
/ g 4
¥onrad Danko

Naczelnik Wydziatu Obstugi
Klientéw 1 Wsparcia
Petnomocnik

SBK C 11622

Tomasz Jurczak
Dyrektor Biura
Ustug Powierniczych
Pelomocenik

SBK C 2478




